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A los accionistas de ANTEVENIO, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ANTEVENIO, S.A. (en adelante, la Sociedad),
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los adminisiradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
ANTEVENIO, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espaifia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciéon material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcioén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de |a razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidon de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinién con salvedades

A 31 de diciembre de 2016 ANTEVENIO, S.A. tiene registrado un gasto por el plan de opciones
sobre acciones detallado en la nota 19, por un importe de 675.000 euros. Este gasto no cumple
con los requisitos establecidos por la normativa aplicable para ser considerado en su totalidad
como un gasto del ejercicio. Dicho importe deberia ser registrado conforme al periodo de
permanencia establecido en dicho plan. Por lo tanto, a 31 de diciembre de 2016 el epigrafe de
gastos de personal se encuentra sobrevalorado por importe de 528.750 euros, y el resultado de
la Sociedad deberia aumentar en la misma cantidad. Dado que la contrapartida de dicho gasto
es un incremento de los fondos propios, no hay efecto alguno en el patrimonio neto de
ANTEVENIO, S.A.
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Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento de
la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de ANTEVENIO, S.A. al
31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situaciéon de la Sociedad, la evoluciéon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

ANTEVENIO, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 fegsado en euros)

Nota 31.12.2016 31.12.2015

12.265.593 11.761.539
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 26.668 43.849

. . - 26.668 43.849
Aplicaciones informéticas

Inmovilizado material 119.892 110.448

. . . - . 119.892 110.448
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 11.792.457 11.543.350

. . 10.030.457 10.031.350
Instrumentos de patrimonio

4 . 1.762.000 1.512.000
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
53.194 57.499
Créditos a empresas
29.991 29.991
Otros activos financieros
23.202 27.508
Activos por impuesto diferido
273.382 6.392

3.639.581 3.298.694
ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.772.266 1.876.513

Clientes por ventas y prestaciones de servicios . 3.760 12.995
Clientes, empresas del grupo y asociadas 2.470.795 1.679.719
Personal . 94 1.528
Activos por impuesto corriente 297.617 181.946
Otros créditos con las Administraciones Publicas 324
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 668.461
Valores representativos de deuda 55.358
Otros activos financieros 613.102
Inversiones financieras a corto plazo . 2.263 895
Valores representativos de deuda 763 545
Otros activos financieros 1.500 350
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . 805.062 752.826
Tesoreria 505.062 126.826

Otros activos liquidos equivalentes 300.000 626.000

TOTAL ACTIVO 15.905.174 15.060.232
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Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

ANTEVENIO, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 (expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

31.12.2016

31.12.2015

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Capital
Capital escriturado
Prima de emision

Reservas

Legal y estatutarias

Otras reservas

Resultado del ejercicio

Otros instrumentos de patrimonio neto

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo

Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo

Deuda con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago
Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Anticipos de clientes

(Acciones y participaciones en patrimonio propias)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

12.580.812

11.638.661

12.580.812
231.412
231.412

8.189.787
3.661.727
46.282
3.615.444
(513.805)
(11.009)

1.022.700

11.638.661
231.412
231.412

8.189.787
2.731.828
46.282
2.685.546
(513.805)
929.898

69.540

1.257.551

1.257.551

4.843

1.252.709

3.282.733

2.164.020

234.446

13.376
20.225

200.846

1.198.162

1.850.125

459.586

311.759

367.302

244.059

28.404

429.698

9.317

278.186

7.902
35.530

234.754

1.885.834

625.323

397.660

256.187

192.655

28.404

289.033

96.573

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

15.905.174

15.060.232
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Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

ANTEVENIO, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Nota
31.12.2016 31.12.2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios: . 2.150.111 2.216.256

Ventas - 142.498

Prestaciones de servicios 2.150.111 2.073.757
Aprovisionamientos: 142.455 (51.289)

Trabajos realizados por otras empresas 142.455 (51.289)
Otros ingresos de explotacion: - 20.505

Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente - 20.505
Gastos de personal: (1.993.801) (862.621)

Sueldos, salarios y asimilados (896.649) (667.181)
Cargas sociales (143.992) (125.900)

Costes asociados a pagos basados en instrumentos de patrimonio (953.160) (69.540)
Otros gastos de explotacion (1.424.087) (1.407.621)
Servicios exteriores (1.424.087) (1.426.621)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales - 19.000
Amortizacion del inmovilizado (52.055) (53.688)
Otros resultados 1.132.404 (87)

RESULTADO DE EXPLOTACION (44.973) (138.545)

Ingresos financieros: . 63.703 1.068.957

De participaciones en instrumento de patrimonio - 1.000.000
En empresas del grupo y asociadas - 1.000.000

De valores negociables y otros instrumentos financieros 63.703 68.957
De empresas del grupo y asociadas 52.919 55.107

De terceros 10.784 13.849

Gastos financieros: . (13.011) (17.948)
Por deudas con terceros (13.011) (7.468)

Por actualizacién de provisiones - (10.481)
Diferencias de cambio (6.521) 13.085

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (893) -

RESULTADO FINANCIERO 43.279 1.064.094

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.694) 925.549

(6.376) 7.288
(2.938) (2.938)

Impuestos sobre beneficios

Otros impuestos
RESULTADO DEL EJERCICIO (11.009) 929.898
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Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®dP016

ANTEVENIO, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31.12.2016

31.12.2015

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (11.009)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (11.009)

929.898
929.898

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital
Escriturado

Prima de
emision

Reservas

(Acciones y
participaciones en
patrimonio propias)

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

Resultado del
ejercicio

Total

A) SALDO, FINAL DEL ANO 2014 231.412
I. Ajustes por cambio de criterio 2014

1. Ajustes por errores

B) SALDO FINAL DEL ANO 2014, INICIO DEL ANO 2015 231.412
I. Total ingresos y gastos reconocidos. -
1. Operaciones con socios o propietarios. -
Operaciones con acciones propias -
11l. Otras variaciones del patrimonio neto. -
Distribucién de resultados del ejercicio anterior. -
Otros instrumentos de patrimonio neto -
C) SALDO, FINAL DEL ANO 2015 231.412
I. Ajustes por cambio de criterio 2014

1. Ajustes por errores

D) SALDO FINAL DEL ANO 2015, INICIO DEL ANO 2016 231.412
I. Total ingresos y gastos reconocidos. -
1l. Operaciones con socios o propietarios. -
Operaciones con acciones propias -
11l. Otras variaciones del patrimonio neto. -
Distribucién de resultados del ejercicio anterior. -

Otros instrumentos de patrimonio neto -

8.189.787

8.189.787

8.189.787

8.189.787

1.767.646

1.767.646

964.182
964.182

2.731.828

2.731.828

929.898
929.898

(21.704)

(21.704)
(492.100)
(492.100)

(513.805)

(513.805)

69.540
69.540
69.540

953.160

953.160

964.182

964.182
929.898

(964.182)
(964.182)

929.898

929.898
(11.009)

(929.898)
(929.898)

11.131.323

11.131.322
929.898
(492.100)
(492.100)
69.540

11.638.661

11.638.661
(11.009)

953.160

E) SALDO, 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2016 231.412

8.189.787

3.661.727

(513.805)

1.022.700

(11.009)

12.580.812

&=
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Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

ANTEVENIO, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO

Nota

31.12.2016

31.12.2015

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado

a) Amortizacion del inmovilizado

b) Correcciones valorativas por deterioro

c) Variacién de provisiones

c) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
d) Ingresos financieros

e) Gastos financieros

f) Diferencias de cambio

g) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
h) Otros resultados

Cambios en el capital corriente

a) Deudores y otras cuentas a cobrar

b) Otros activos corrientes

c) Acreedores y otras cuentas a pagar

d) Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Pago por intereses

b) Cobro de intereses

c) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

d) Cobros de dividendos

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Otros activos financieros

e) Empresas del grupo y asociadas

Cobros por desinversiones

b) Otros activos financieros

c) Empresas del grupo y asociadas

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

a) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
b) Emisién de instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisién

1. Deudas con entidades de crédito

2. Otras

b) Devolucién y amortizacidn

1. Deudas con entidades de crédito

2. Otras

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

(1.149.993)
(1.694)
8.776
52.055

(63.703)
13.011
6.521
893
(815.792)
(780.083)

(35.709)
(341.283)
(13.011)
63.703
(391.975)

317.090
(294.317)
(2.900)
(41.417)
(250.000)
611.407
611.407

891.660
953.160

953.160
(61.500)
1.203.636
5.474
1.198.162
(1.265.136)

(1.265.136)
(6.521)
52.236

752.826
805.062

1.001.883
925.549
(1.029.405)
53.688
(19.000)

(1.068.957)
7.468
(13.085)
10.481
100.153
(141.106)

241.259
1.005.586
(7.468)
13.054

1.000.000

(619.488)
(707.382)

(97.730)
(609.651)
87.894
1.894
86.000

(378.470)
(422.560)
(492.100)
69.540
44.090
44.090
4.002
40.088

13.085
17.010

735.816
752.826
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Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

ANTEVENIO, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS CUENTAS ANUALES CORRESPON DIENTES AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2016

CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIE___DAD

a) Constitucion y Régimen Legal

Antevenio, S.A. (en adelante, la Sociedad) se tagétel 20 de noviembre de 1997 con el nombre
de “Interactive Network, S.L.”, transformandose esaciedad andénima y modificandose su

denominacion por | —Network Publicidad, S.A. coohfe 22 de enero de 2001. Con fecha 7 de abril
del 2005, la Junta General de Accionistas acorddifinar la denominacion social de la Sociedad

por la actual.

b) Actividad y Domicilio Social

Su objeto social es la realizacién de aquellavideties que, segun las disposiciones vigentes e
materia de publicidad, son propias de las Agendga®ublicidad General, pudiendo realizar todo

género de actos, contratos y operaciones y, eraleaeoptar todas las medidas que conduzca
directa o indirectamente o0 se estimen necesar@sgenientes para el cumplimiento del referido
objeto social. Las actividades de su objeto s@mdlan ser desarrolladas total o parcialmentegpor |
Sociedad, bien directamente, bien indirectamentdiang su participacion en otras sociedades, co
objeto idéntico o analogo.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calleryiés del Riscal, 11, de Madrid, y forma parte
del Grupo Antevenio S.A y sociedades dependiectgsm actividad consiste en la realizacion de
actividades relacionadas con la publicidad a tralesnternet, siendo la sociedad dominante del
Grupo, y presentando cuentas anuales individuale$ Registro Mercantil de Madrid. Las Cuentas
Anuales Consolidadas de Grupo Antevenio correseonel al ejercicio 2015 fueron aprobadas por
la Junta General de accionistas de la Sociedad mamt@ con fecha 22 de junio de 2016 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. correspoiteBeal ejercicio 2015 fueron aprobadas por la
Junta General de accionistas con fecha 22 de gen®016 y depositas en el Registro Mercantil de
Madrid.

La Sociedad cotiza en el mercado alternativo frenitiernext Paris, desde el ejercicio 2007.
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Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

La Sociedad mantiene un volumen significativo delasay transacciones con las empresas del
grupo al que pertenece.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el gmkro y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

c) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales lp pagente Ley de Sociedades de Capital.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Los Cuentas Anuales correspondientes al ejeragcimibado el 31 de diciembre de 2016 han sido
obtenidos a partir de los registros contables deol@edad y se han elaborado de acuerdo con I
legislacion mercantil vigente y las normas estadéecen el Plan General de Contabilidad aprobada
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembr20d7, y sus modificaciones aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y Ipee@ Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,

con el objeto de mostrar la imagen fiel del patnilopde la situacion financiera, de los resultados,
de los cambios en el patrimonio neto y de los fuje efectivo correspondientes al ejercicio.

b) Principios Contables aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han elaborad@aagtdos principios contables establecidos en el
Caddigo de Comercio y en el Plan General de Coridizioil

No hay ningun principio contable, ni ningan criterde valoracién obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse enaoeacion.

c) Moneda de presentacidon y moneda funcional

De acuerdo con la normativa legal vigente en matesintable, los Cuentas Anuales se presenta
expresados en euros, que es la moneda funciotalSteiedad.

anitevenio




Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

d) Comparacién de la Informacion

Con cada una de las partidas del Balance, de lat€ue Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios de Patrimonio Neto y del Estado de Flujes Efectivo, ademas de las cifras
correspondientes al ejercicio terminado el 31 daedibre de 2016, se presentan las cifras
correspondientes al ejercicio anual terminado elédliciembre de 2015, que formaban parte de las
cuentas anuales del ejercicio 2015 aprobadas paurita General de Accionistas de fecha 22 de
junio de 2016. Las partidas de los diferentes pges@on comparativas y homogéneas.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balar]a Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estad
de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado d@§lde Efectivo, dichos estados se presenta
de forma agrupada, presentandose los analisis ridgsieen las notas correspondientes de la
memoria.

f)  Responsabilidad de la informacidn y estimaciones aéizadas

La preparaciéon de los Cuentas Anuales adjunta® exig se hagan juicios de valor, estimaciones
asunciones que afectan a la aplicacion de politcegables y los saldos de activos, pasivos,

ingresos y gastos. Las estimaciones y las asurxi@h&cionadas estan basadas en la experienci
historica y en otros factores diversos que sonneides como razonables de acuerdo con las
circunstancias. Las estimaciones y asunciones ¢gpe son revisadas de forma continuada; los
efectos de las revisiones de las estimaciones llestaon reconocidos en el periodo en el cual se
realizan, si éstas afectan sélo a ese periodoeb ggriodo de la revision y futuros, si la revisiés
afecta.

En la elaboracion de los Cuentas Anuales correspoted al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 se han realizado estimaciones \@dorar algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados @s.diasicamente estas estimaciones se refiere

Evaluacion de posibles pérdidas de determinadosadinota 4c)

Evaluacion de posibles pérdidas en la determinadébvalor recuperable de las inversiones
en el patrimonio en empresas del grupo, multigiy@sociadas en el que se han utilizado
proyecciones de flujos de caja futuros, con rehtiules, tasas de descuentos y otras
variables y asunciones establecidas por la diraab#dla Sociedad que justifcan la valoracion
de dicha inversion (notas 4e y 9)

Vida util de activos intangibles y materiales (1soda y 4b)

El importe de determinadas provisiones (nota 4i)
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Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

A pesar de que estas estimaciones se han reabpée la base de la mejor estimacion disponible
al 31 de diciembre de 2016, pudiera ocurrir quéispgosicion de informacion adicional o hecho y
circunstancias externas obliguen a modificar Ig®teisis empleadas para la realizacion de esta
estimaciones contables en ejercicios venideroguése haria de forma prospectiva, reconociendc
los efectos del cambio de estimacion en la corredipate cuenta de pérdidas y ganancias futuras.

Al margen del proceso de estimaciones sistemayickssu revision periodica, se llevan a término

determinados juicios de valor entre los que destdga relativos a la evaluacion del eventual
deterioro de activos, provisiones y pasivos colatirgs.

3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado delcejar 2016 que los Administradores someteran a
la aprobacion de la Junta General de Accionistés siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (pérdidas)
Total
Aplicacién
A resultados negativos de ejercicios anteriores

Total

El 22 de junio de 2016, la Junta General de Acstasiaprobd el traspaso de los beneficios del
ejercicio 2015 a reservas voluntarias, por impdet®29.898 euros.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadaslpd8ociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales a 31 de diciembre de 2016, de acuerdo asrestablecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intalegde valoraran por su coste, ya sea éste e
precio de adquisicion o el coste de produccion,onaitio por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida utileylas pérdidas por deterioro que, en su caso
hayan experimentado.
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Se valoran por su coste de produccion o precioisidgin, menos la amortizaciéon acumulada y
menos el importe acumulado de las pérdidas porideialel valor.

Propiedad industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitakzpdra los que se ha obtenido la correspondiente
patente o similar, e incluyen los costes de ramigtformalizacion de la propiedad industrial, asi
como los costes de adquisicion a terceros de lezkes correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida Gtil zamade un 20% anual.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adtpsra terceros o los programas de ordenado
elaborados internamente, se capitalizan sobre da Ha los costes en que se ha incurrido pare
adquirirlas o desarrollarlas, y prepararlas parassu

Las aplicaciones informéticas, se amortizan lineal® durante su vida util, a razén de un 25%
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicacionesndticas incurridos durante el periodo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado saoprecio de adquisicién o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacion acumuladanysu caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento inaasrallrante el periodo se cargan a la Cuenta d¢
Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacionlisammp o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumengo la@ capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan conmayaon valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de losakas que hayan sido sustituidos.

Los impuestos indirectos que gravan los elemergbsithovilizado material sélo se incluyen en el
precio de adquisicion o coste de produccion cuamoloson recuperables directamente de la
Hacienda Publica.
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El inmovilizado material, neto en su caso del vagsidual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementessqmponen dicho inmovilizado entre los afios de
vida util estimada que constituyen el periodo emued la Sociedad espera utilizarlos, segun el
siguiente cuadro:

31/12/2016 31/12/2015
Afios de Vida Util Afios de Vida Util

Porcentaje Anual Estimados Porcentaje Anual Estimados

Otras instalaciones 20 5 20 5

Mobiliario 10 10 10 10

Equipos informaticos 25 4 25 4

Otro inmovilizado material

El importe en libros de un elemento de inmovilizadaterial se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via, o cuandess@spera obtener beneficios o rendimientos
econdémicos futuros por su uso, enajenacion o digpagpor otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en csielgain elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neio,su caso, del importe obtenido por su
enajenacion o disposicion por otra via, si exig,importe en libros del elemento, y se impula a

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio emspaese produce.

Las inversiones realizadas por la Sociedad endscaalrendados, que no son separables del activ
arrendado, se amortizan en funcion de su vidaqiutd se corresponde con la menor entre la
duraciéon del contrato de arrendamiento, incluidopetiodo de renovacién cuando existen
evidencias que soportan que la misma se va a grogua vida econémica del activo.

c) Deterioro del valor del inmovilizado intangible y naterial

Se produce una pérdida por deterioro del valor deelemento del inmovilizado material o
intangible cuando su valor contable supera su uwaouperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los cogte®dta y su valor en uso.

A estos efectos, al menos al cierre del ejerclai@ociedad evalla, mediante el denominado “test
de deterioro” si existen indicios de que algun imiimado material o intangible, con vida util
indefinida, o en su caso alguna unidad generaderafettivo puedan estar deteriorados, en cuyo
caso se procede a estimar su importe recuperabttuahdo las correspondientes correcciones
valorativas.
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Los calculos del deterioro de los elementos delowiizado material se efectian de forma
individualizada. No obstante, cuando no es poglbterminar el importe recuperable de cada bien
individual se procede a determinar el importe recaiple de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenezca cada elemento del inmovilizado.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revigosteriormente (circunstancia no permitida en el
caso especifico del fondo de comercio), el impentdibros del activo o de la unidad generadora de
efectivo se incrementa en la estimacion revisadsudeporte recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el impertdibros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deteriorejencicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce com@gugen la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

d) Arrendamientos y otras operaciones de caracter sitair

La Sociedad clasifica un arrendamiento como firemoctuando de las condiciones econdmicas de
acuerdo de arrendamiento se deduce que se ledrafetiido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activetobjlel contrato. En caso de que no se cumpla
las condiciones del contrato de arrendamiento paraconsiderado como financiero, éste se
considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridmante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad Gnicamente reconoce un instrumentodiae en su Balance cuando se convierte e
una parte obligada del contrato o negocio juridinocuestion, conforme a las disposiciones del
mismo.

Los instrumentos financieros se clasifican en ememio de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instanto de patrimonio de conformidad con el fondo
econdémico del acuerdo contractual y con las definegs de activo financiero, pasivo financiero o
de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieeoslas diversas categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Socieda momento de su reconocimiento inicial.
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Los instrumentos financieros, a efectos de su &eion, se clasificardn en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidzsyar.

Inversiones en el patrimonio de empresas del gmptijgrupo y asociadas.
Los principales instrumentos financieros de laestad se corresponden con efectivo y otros activos
liguidos equivalentes, préstamos y partidas a cgbdgbitos y partidas a pagar e inversiones en e
patrimonio de empresas del grupo.
e.l) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El efectivo y equivalentes de efectivo reconocidoet Balance comprende el efectivo en caja y
cuentas bancarias, depésitos a la vista y otrassiones de gran liquidez con vencimientos a un
plazo inferior a tres meses. Estas partidas sestragi a su coste historico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.
e.2) Préstamos y partidas a cobrar y débitos ydaara pagar

e.2.1) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos @ilgaos originados por la venta de bienes y
la prestacidn de servicios por operaciones detrayi

Créditos por operaciones no comerciales: activeanfiieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comeraalos cobros son de cuantia determinada
o determinable, y que no se negocian en un meraatieo. No incluyen aquellos activos
financieros para los cuales la Sociedad puedaaupegar sustancialmente toda la inversion
inicial, por circunstancias diferentes al deteriorediticio. Estos ultimos se clasifican como
disponibles para la venta.

e.2.2) Débitos y partidas a pagar
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En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos fieapg originados por la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivaangileros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financierosluidos en esta categoria, se valoran por su valo
razonable, que es el precio de la transaccion, § gquivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de ¢ccmisaue les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriorcitéditos y débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tiemetipo de interés contractual, asi como en su
caso, los anticipos y créditos al personal, logddivdos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se especidir en el corto plazo, y los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cugporte se espera pagar en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal cuando el efecto deactalizar los flujos de efectivo no resulta

significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos comavpsisse valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la CuerR&dlidas y Ganancias, aplicando el método de
tipo de interés efectivo. No obstante lo antetims,créditos y débitos con vencimiento no supexior
un aflo que se valoraron inicialmente por su valaminal, contindan valorandose por dicho
importe, salvo, en el caso de créditos, que seshabideteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correce®rvalorativas necesarias si existe evidenci
objetiva de que el valor de un crédito, se ha tetato, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo emtios futuros correspondientes a dicho activo.

e.3) Inversiones en el patrimonio de empresasrdelbg multigrupo y asociadas
Incluyen las inversiones en el patrimonio de lap@sas sobre las que se tiene control (empresa
del grupo), se tiene control conjunto mediante atuestatutario o contractual con uno o mas

socios (empresas multigrupo) o se ejerce una imdlaesignificativa (empresas asociadas).

Se valoran inicialmente al coste, que equivaleaddrvrazonable de la contraprestacion entregade
mas los costes de transaccion que le son directaragibuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menossueraso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.
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Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidenaigetiva de que el valor en libros de una inversion
no sera recuperable, se efectian las correcciaestivas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se deternmdaomo la diferencia entre el valor en libros y el

importe recuperable, entendido éste como el maypoite entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujosetertivo futuros derivados de la inversion,

calculado mediante la estimacion de su participaeid los flujos de efectivo que se espera sea
generados por la empresa participada, procedeantés de sus actividades ordinarias como de s
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable ddargersiones, en la estimacién del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de ladedtiparticipada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

En su caso, en la determinacion del patrimonio dettas sociedades participadas a los efectos d¢
lo indicado en el parrafo anterior, se ha consiteren aquellos casos en los que la Sociedac
participada participa a su vez en otra, aquél gudesprende de las cuentas anuales consolidad
elaboradas aplicando los criterios incluidos e@dligo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, enaso, Su reversion, se registran como un gasto ¢
un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de RérdidGanancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la invénsque estaria reconocida en la fecha de reversio
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

e.4) Reclasificacion de activos financieros

Los activos financieros incluidos inicialmente arcategoria de mantenidos para negociar o a valo
razonable con cambios en la Cuenta de PérdidasgrGes, no pueden ser reclasificados a otras
categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuarabeqa calificar al activo como inversion en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo oiases.

e.5) Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da@aea buando expiran o se han cedido los derecho:s
contractuales sobre los flujos de efectivo delvacfinanciero, y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes@@piedad.

anitevenio




Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®P016

Cuando un activo financiero se da de baja, la @lifgia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles, considerandtmuier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activaficiero, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio ragtermina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, y forma parte del redoltdel ejercicio en que ésta se produce.

e.6) Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando se emifagobligacién correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivanciero o de la parte del mismo que se ha dado d«
baja y la contraprestacion pagada, incluidos lesesode transaccion atribuibles asi como cualquie
activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asianse reconoce en la Cuenta de Pérdidas
Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

e.7) Intereses y dividendos recibidos de activaenitieros

Los intereses y dividendos de activos financiemgedgados con posterioridad al momento de la
adquisiciéon se reconocen como ingresos en la Cdengérdidas y Ganancias.

Los intereses deben reconocerse utilizando el rné&etltipo de interés efectivo y los dividendos

cuando se declara el derecho del socio a recilfrlestos efectos, en la valoracion inicial de los
activos financieros se registran de forma indepandj atendiendo a su vencimiento, el importe de
los intereses explicitos devengados y no vencidodiého momento asi como el importe de los

dividendos acordados por el érgano competente eelento de la adquisicion.

e.8) Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos opesafiywestacion de servicios, la diferencia entre
su valor razonable y el importe desembolsado sestrag como un pago anticipado por el
arrendamiento o prestacion del servicio. En casiadeas entregadas a corto plazo se valoran po
el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos opesate/galoran por su valor razonable.

e.9) Deterioro de valor de activos financieros
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Un activo financiero o grupo de activos financieesta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva deledeto como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicialadtivo y ese evento o eventos causantes de |
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectuturos estimados del activo o grupo de

activos financieros, que puede ser estimado coiliflad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las typ@s correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos ddagewando se ha producido una reduccion o

retraso en los flujos de efectivo estimados futuros

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimaxste deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros déivac

f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registraiablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio de contado vigeetetas fechas en que se realizan.

Al cierre de cada periodo, los activos y pasivosnmametarios valorados a valor razonable, se
valoran aplicando el tipo de cambio de la fechalekerminacion del valor razonable, esto es, al

cierre del ejercicio. Cuando las pérdidas o gamangerivadas de cambios en la valoracion de uneé
partida no monetaria se reconocen directamentel gr@atemonio neto, cualquier diferencia de
cambio se reconoce igualmente directamente entehi®aio Neto. Por el contrario, cuando las
pérdidas o ganancias derivadas de cambios en tmaeadn de una partida no monetaria se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Gananciagjateicio, cualquier diferencia de cambio se
reconoce en el resultado del ejercicio.

Los activos y pasivos monetarios denominados eredeaxtranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejergiciventras que los no monetarios valorados a coste
historico, se han convertido aplicando el tipo denkio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se patenmanifiesto en la liquidacién de las

transacciones en moneda extranjera y en la cooweesieuros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconoce&s@itados.
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g) Impuestos sobre beneficios

A partir del ejercicio 2013, las sociedades del gerulomiciliadas en Espafia tributan bajo el
Régimen Especial de Consolidacion Fiscal, en gggancabezado por la Sociedad.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficiosatmila mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente mas la parte correspoeligl gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resultta dlicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio. Las deducciones y otrast&ms fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asb dam pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamentelasjercicio, daran lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuestoiddese corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos por impuesto diferido giferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejerqosteriores y por deducciones y otras ventaja
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar ywvoasipor impuesto diferido por diferencias

temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se raicsegun los tipos de gravamen esperados en
momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido parastdds diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimientoahti fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al eshkulfiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélcesemocen los activos por impuesto diferido en la
medida en que se estima probable la obtencionmEngeas futuras que permitan su aplicacion. Sin
perjuicio de lo anterior, no se reconocen los astipor impuesto diferido correspondientes a
diferencias temporarias deducibles derivadas @enecimiento inicial de activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscall mesultado contable y no es una combinacion de
negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corrieamo diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activossiv@s por impuesto corriente y diferido que se
relacionan con una transaccion o suceso recondaiectamente en una partida de patrimonio neto,
se reconocen con cargo o abono a dicha partida.
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En cada cierre contable se revisan los impuestesdts registrados con objeto de comprobar que
se mantienen vigentes, efectuandose las oportumascciones a los mismos. Asimismo, se
evalluan los activos por impuesto diferido reconosig aquéllos no registrados anteriormente,
dandose de baja aquellos activos reconocidos shoyaesulta probable su recuperacion, o
registrandose cualquier activo de esta naturalezaconocido anteriormente, en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con benéefistades futuros.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion driidel devengo, es decir, cuando se produce le
corriente real de bienes y servicios que los misrepgesentan, con independencia del momento e
gue se produzca la corriente monetaria o financieravada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienedayptestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por reailerivada de los mismos, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio acordado para dichasebie servicios, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidagasé® que la Sociedad pueda conceder, asi comc
los intereses incorporados al nominal de los arédit

Los ingresos por prestacion de servicios se re@mnouaando el resultado de la transaccion pued

ser estimado con fiabilidad, considerando para @llporcentaje de realizacion del servicio en la
fecha de cierre del ejercicio. En consecuenciay sél contabilizan los ingresos procedentes de
prestacion de servicios cuando se cumplen todagdd ena de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede valorarse corilifialdl.

Es probable que la Sociedad reciba los beneficirehdimientos econémicos derivados de la
transaccion.

El grado de realizacion de la transaccion, en thdede cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

Los costes ya incurridos en la prestacion, asi ctmsoque quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.
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i) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del perisdogidas como consecuencia de sucesos pasadds
de los que pueden derivarse perjuicios patrimosipsea la Sociedad, y cuyo importe 0 momento
de cancelacion son indeterminados, se registragl balance de situacidbn como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimagu@sible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion.

La practica seguida por la Sociedad con respelet® provisiones y contingencias es la siguiente:

i.1) Provisiones
Saldos acreedores que cubren obligaciones actdel®gadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salidaclesos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

I.2) Pasivos contingentes
Obligaciones posibles surgidas como consecuencguckEsos pasados, cuya materializacion
futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, un@® eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Los ajustes que surgen por la actualizacion dedaigpdén se registran como un gasto financiero

conforme se van devengando. En el caso de proessioon vencimiento inferior o igual a un afo, y
siempre gue el efecto financiero no sea significatno se efectda ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el méonga liquidar la obligacion no se minora del
importe de la deuda sino que se reconoce como tiwmoasi no existen dudas de que dicho
reembolso sera percibido.

J) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienta

La Sociedad, por su actividad, no tiene activoshai incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la pooion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos wogasi contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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k) Combinaciones de negocios

En el caso de adquisicion de acciones en el cagetalna empresa, la empresa inversora, en su
cuentas anuales individuales, valorara la inversidrel patrimonio de otras empresas del grupo
inicialmente al coste, que equivaldra al valor retie de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que le sean directamerieibtes.

[) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto deranaaccion con partes vinculadas se contabiliza
en el momento inicial por su valor razonable. Ercaso, si el precio acordado en una operaciéon
difiriere de su valor razonable, la diferencia sgistrara atendiendo a la realidad econémica de |
operacion. La valoracion posterior se realiza deeaito con lo previsto en las correspondientes
normas.

m) Pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad mantiene un plan de compensacion airkcddn consistente en la entrega de
opciones sobre acciones de Antevenio.

Dichos planes se valoran por su valor razonablgl emomento inicial en que es otorgado mediante
un método de calculo financiero generalmente adeptque entre otros, considera el precio de
ejercicio de la opcion, la volatilidad, el plazo €jercicio, los dividendos esperados y el tipo de
interés libre de riesgo.

La imputacion de su valor a la cuenta de resultactmmo un gasto de personal, se realiza sobre |
base de su devengo durante el periodo de tiempblesido como requisito de permanencia del
empleado para el ejercicio de la opcion, excepta [@ opciones concedidas en el ejercicio 2016
gue se han registrado, siguiendo un criterio ddgmaia, integramente como gasto de personal a I
fecha inicial, con contrapartida al patrimonio ngtsin realizar ningun tipo de reestimacion sobre
su valoracion inicial. Dado que la contrapartidadisho gasto es un incremento de los fondos
propios(“Otros instrumentos de patrimonio neto'), may efecto alguno en el Patrimonio Neto de
Antevenio SA y sus sociedades dependientes. Siargmpa fecha de cierre la Sociedad revisa sus
estimaciones originales sobre el nimero de opciogouesse espera lleguen a ser ejercitables
reconoce, si fuese el caso, el impacto de estsidevien la cuenta de resultados con el
correspondiente ajuste al patrimonio neto.
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n) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizansiguientes expresiones en el sentido que figura &
continuacion:

Efectivo o EquivalentesEl efectivo comprende tanto la caja como los diép$ bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumerfinancieros, que forman parte de la gestién
normal de la tesoreria de la Sociedad, son coblesten efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y estan sujetos a un pesgasignificativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivbentradas y salidas de efectivo o de otros mestjosvalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a plazo inferior a tres mdsegran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

Actividades de explotaciérson las actividades que constituyen la principahte de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actieislague no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversidras de adquisicion, enajenacion o disposiciongtars medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidaslesiextivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidractividades que producen cambios en el tamafiompaosicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter firaioc
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5.

INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado materialetsiguiente:

COSTE

31.12.2015

TRASPASOS

31.12.2016

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,
mobil. y otro inm. material

417.535

(9.752)

449.200

TOTAL COSTE

417.535

(9.752)

449.200

AMORTIZACION ACUMULADA

31.12.2015

ALTAS

BAJAS

TRASPASOS

31.12.2016

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,
mobil. y otro inm. material

(302.943)

(31.973)

9.752

(4.144)

(329.308)

TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA

(302.943)

(31.973)

9.752

(4.144)

(329.308)

PROVISIONES POR DETERIORO

31.12.2015

ALTAS

BAJAS

TRASPASOS

31.12.2016

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,
mobil. y otro inm. material

(4.144)

4.144

TOTAL PROVISIONES

(4.144)

4.144

NETO

31.12.2015

TRASPASOS

31.12.2016

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,
mobil. y otro inm. material

110.448

119.892

TOTAL VALOR NETO CONTABLE

110.448

119.892

COSTE

31.12.2014

31.12.2015

Instalaciones técnicas, maquinaria,
utillaje, mobil.y otro inm. material

319.804

417.535

TOTAL COSTE

319.804

417.535

AMORTIZACION ACUMULADA

31.12.2014

ALTAS

31.12.2015

Instalaciones técnicas, maquinaria,
utillaje, mobil.y otro inm. material

(270.078)

(32.865)

(302.943)

TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA

(270.078)

(32.865)

(302.943)

PROVISIONES POR DETERIORO

31.12.2014

ALTAS

31.12.2015

Instalaciones técnicas, maquinaria,
utillaje, mobil.y otro inm. material

(4.144)

(4.144)

TOTAL PROVISIONES

(4.144)

(4.144)

NETO

31.12.2014

31.12.2015

Instalaciones técnicas, maquinaria,
utillaje, mobil.y otro inm. material

45.582

110.448

TOTAL VALOR NETO CONTABLE

45.582

110.448
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Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose por epigrafes de los activos totalmamiertizados y en uso se muestra a continuacion
con indicacion de su valor de coste:

CUENTA 31.12.2015 31.12.2016

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,

) . - 264.317 272.282
mobil. y otro inm. material

TOTAL COSTE 264.317 272.282

Otra Informacion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad asep elementos de inmovilizado material
adquiridos a empresas del grupo ni tampoco elerael@onmovilizado material situados fuera del
territorio espafiol.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian camigos firmes de compra para la adquisicion
de inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los bienes dedeiedad se encuentran asegurados por medi
de una podliza de seguros. Los Administradores deoldedad consideran que esta péliza cubre

suficientemente los riesgos asociados al inmowbzaaterial.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangitgs el siguiente:

COSTE 31.12.2015 31.12.2016

Aplicaciones informaticas 107.286 110.186

TOTAL COSTE 107.286 110.186

AMORTIZACION ACUMULADA 31.12.2015 ALTAS 31.12.2016

Aplicaciones informaticas (54.121) (20.082) (74.203)

TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA (54.121) (20.082) (74.203)

PROVISION POR DETERIORO 31.12.2015 31.12.2016

Aplicaciones informaticas (9.316) (9.316)

TOTAL DETERIORO (9.316) (9.316)

NETO 31.12.2015 ALTAS 31.12.2016

Aplicaciones informaticas 43.850 (17.182) 26.668

TOTAL VALOR NETO CONTABLE 43.850 (17.182) 26.668

COSTE 31.12.2014 31.12.2015

Aplicaciones informaticas 107.286 107.286

TOTAL COSTE 107.286 107.286

AMORTIZACION ACUMULADA 31.12.2014 ALTAS 31.12.2015

Aplicaciones informéticas
P (31.647) (22.474) (54.121)

TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA (31.647) (22.474) ( 54.121)

PROVISION POR DETERIORO 31.12.2014 ALTAS 31.12.2015

Aplicaciones informaticas (10.965) (9.316)

TOTAL DETERIORO (10.965) (9.316)

NETO 31.12.2014 ALTAS 31.12.2015

Aplicaciones informéticas 64.674 (22.474) 43.850

TOTAL VALOR NETO CONTABLE 64.674 (22.474) 43 .850
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Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose por epigrafes de los activos totalmamiertizados y en uso se muestra a continuacion
con indicacion de su valor de coste:

CUENTA 31.12.2015 31.12.2016
Aplicaciones informaticas 25.090 42.695

TOTAL COSTE 25.090 42.695

Otra Informacion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad neepcelementos de inmovilizado intangible
adquirido a empresas del Grupo ni tampoco elemel@asmovilizado situados fuera del territorio
espaniol.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian camigos firmes de compra para la adquisicion
de inmovilizado intangible.

ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SI MILAR

7.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendario)

El cargo a los resultados de los ejercicios 2026015 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 257.883 euros y 233.274 euros respative.

La Sociedad tiene arrendados varios pisos en Mddaite Marqués del Riscal n° 11) en los que
desarrolla su actividad.

No existen pagos futuros minimos del contrato dendiamiento no cancelables al cierre de cada
periodo incluido en estos Cuentas Anuales.

7.2) Arrendamientos financieros

La sociedad mantiene contratado el arrendamiemiandiero de equipos de informacién para
desarrollar su actividad. El principal contratoadleendamiento financiero que mantiene la sociedad
esta contratado con una entidad financiera, quedar&l de diciembre 2016 un importe pendiente
de pago de 33.806 euros registrados dentro dalaépide Acreedores por arrendamiento financiero
en el pasivo corriente y no corriente, con venamae&8 de julio de 2020 (ver Nota 8.2.2).
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los instrumentos financieeasfuncién de la intencion que tenga en los
mismos, en las siguientes categorias o carteras:

8.1) Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo plazolade diciembre de 2016 y 2015, salvo las

inversiones en el patrimonio de empresas del gnmnpdtjgrupo y asociadas, que se muestran en la
Nota 9, es el siguiente:

Créditos, Derivados y otros Total

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1.1) 1.815.194 1.569.499 1.815.194 1.569.499
Total 1.815.194 1.569.499 1.815.194 1.569.499

El detalle de activos financieros a corto plazd @& diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Créditos, Derivados y otros Total

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Efectivo y otros activos liquidos (Nota 8.1.a) 805.062 752.826 805.062 752.826

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1.1) 2.536.902 2.363.598 2.536.902 2.363.598
Total 3.341.964 3.116.424 3.341.964 3.116.424

a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos, es como sigue:

Saldo a Saldo a
31/12/16 31/12/15

Inversiones de gran liquidez (a) 300.000 626.000
Cuentas corrientes y caja 505.062 126.826
Total 805.062 752.826

(a) Corresponde a depdésitos bancarios en diversasadasidfinancieras. Estos depdsitos son
disponibles y liquidables, con un dia de margeidelés cancelacion.
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8.1.1) Préstamos vy partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe, es la siguiente:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015

Largo Corto Largo Corto
Plazo plazo Plazo plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes empresas del grupo (nota 18) - 2.470.795 - 1.679.719
Clientes terceros - 3.760 - 12.995
Anticipos a personal 94 - 1.528

Total créditos por operaciones comerciales - 2474 649 - 1.694.242

Créditos por operaciones no comerciales

Créditos e intereses a empresas del grupo (nota 18) 1.762.000 - 1.512.000

Cuenta corriente con empresas del grupo (nota 18) - - - 613.102
Dividendo a cobrar de empresa del grupo (nota 18) - - - -
Valores representativos de deuda - 60.753 - 55.903
Créditos a terceros 29.991 - 29.991 -
Fianzas y depésitos 23.202 1.500 27.508 351
Total créditos por operaciones no comerciales 1.815. 194 62.253 1.569.499  669.356

Total 1.815.194 2.536.902 1.569.499 2.363.598

Los saldos deudores comerciales y otras cuentabrardancluyen deterioros causados por riesgos
de insolvencia, segun el detalle adjunto:

Correccién
Saldo a Reversion del Aplicacion de la Saldo a Saldo a

Deteri lorati
eterioros 31/12/2014 "ad:'t:‘i':r’:’r deterioro provisién  31/12/2015  31/12/2016

Créditos por operaciones comerciales (152.144) (15.000) 47.958 (7.304) (126.490) (126.490)
Total (126.490) (126.490) (126.490)

8.1.2) Otra informacion relativa a activos financieos

a) Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieroarmte el ejercicio.

b) Clasificacién por vencimientos

Los activos financieros a largo plazo al cierrecdda periodo tienen un vencimiento superior a
cinco anos.

Se incluyen a corto plazo créditos con empresasgdglo con renovacion anual si no existe
reclamacién en contrario por parte de la Sociedad.

[ =4
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c) Activos cedidos en garantia

No existen activos ni pasivos cedidos en garantia.

8.2) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros a largo plazo al 31 deediire de 2016 corresponden a las cuotas
derivadas de contratos de arrendamientos finarscgue tienen su vencimiento en el largo plazo
(ver nota 7)

El detalle de pasivos financieros a corto plazel esguiente:

Deudas con entidades de
crédito
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Otros Total

Débitos y partidas a pagar (Nota 8.2.1) 13.376 7.902 2.420.040 1.838.682 2.433.416 1.846.584
Total 13.376 7.902 2.420.040 1.838.682 2.433.416 1.846.584

El importe de "Otros pasivos financieros” a cortazp al 31 de diciembre de 2016, por importe de
192.678 euros (1.252.709 euros en “Otros pasiv@nbieros” a largo plazo y 234.754 euros en

“Otros pasivos financieros” a corto plazo al 31dit@embre de 2015) se corresponde con la deud
derivada del acuerdo firmado en ejercicios antesiacon el Equipo Directivo de la Sociedad
participada Antevenio Publicité.

Como consecuencia de la compra de la participaamdAntevenio Publicite S.A.S.U. realizada en
ejercicios anteriores, el equipo directivo de disbaiedad recibié determinados derechos a cuye
ejecucion se obligd Antevenio S.A., sujetos a lanamencia del Equipo Directivo, cuyo valor se
calcularia con referencia al resultado neto de vart® Publicite S.A.S.U. en los ejercicios 2015 y
2016, con un limite maximo a pagar de 1.500.000s2ur

En ejercicios anteriores la Sociedad, de acuerdolaanejor estimacion, registro la totalidad del
pasivo a pagar por este concepto.

Durante el ejercicio 2016, no se han cumplido axdciones pactadas dentro del acuerdo para las
gue se realizaron provisiones de las obligaciomepatjo estimadas. Por todo esto, la estimacio
realizada de los importes a pagar se ha actualizadocriterios financieros, generando una
reversion de los importes provisionados por vaeoid 32.404 euros incluida dentro el epigrafe de
otros resultados en la cuenta de pérdidas y gasa(ar Nota 14 c).
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8.2.1) Debitos y partidas a pagar

Su detalle se indica a continuacion:

31/12/2016 31/12/2015
Proveedores 459.586 625.323
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 311.759 397.660

Acreedores varios 367.302 256.187
r
Total saldos por operaciones comerciales 1.138.648 1.279.170

Deudas con entidades de crédito 13.376 7.902
Acreedores por arrendamiento financiero 20.225 35.530
Otros pasivos financieros 200.846 234,754

Préstamos y otras deudas 234.446 278.186

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 244.059 192.655
Anticipos de clientes 9.317 96.573

Total Saldos por operaciones no comerciales 253.376 289.228
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 18) 1.198.162 -

Total deudas con grupo 1.198.162 -

Total Débitos y partidas a pagar 2.824.632  1.846.584

8.2.2) Otra informacion relativa a pasivos finana@ros

a) Clasificacién por vencimientos

La sociedad, al 31 de diciembre de 2016, sélo maatiegistrado como pasivos financieros a largo

plazo las cuotas futuras a pagar por arrendamiéntmciero de equipos informaticos para
desarrollar su actividad (ver Nota 7.2).

El detalle del vencimiento por afios de los difezenpasivos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al 31 deediibre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2021 en
adelante
Deudas alargo plazo

Acreedores por
arrendamiento financiero
Total
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2021 en
adelante

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros 1.252.709 - - - - 1.252.709

Acreedores por arrendamiento
financiero

Total 1.257.551 - - - 1.257.551

4.843 - - - - 4.843

9. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembr@@l6 en Empresas del Grupo, Multigrupo y
Asociadas se detallan a continuacion:

Importe de la  Valor neto
Provisiéon por en libros de
deterioro la particip.

Empresas del grupo % Part. % Dchos. Valor d.e, la
Directa Voto Directa Inversion
Antewvenio S.R.L. 100 100 5.027.487 5.027.487
Mamwo Performance, S.L. 100 100 1.577.382 1.577.382
Market!ng Manager Senvicios de 100 100 199 932 199 932
Marketing, S.L.
Antevenio Mexico SA de CV 100 100 1.908 1.908
Antewvenio ESP, S.L.U. 100 100 27.437 27.437
Antevenio Francia, S.R.L. 100 100 2.000 2.000
Antevenio Publicite S.A.S.U 100 100 3.191.312 3.191.312
Antewvenio Rich & Reach, S.L. 100 100 3.000 3.000
10.030.457 10.030.457

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembr@@l5 en Empresas del Grupo, Multigrupo y
Asociadas se detallan a continuacion:

Importe de la  Valor neto
Provision por en libros de
deterioro la particip.

Empresas del grupo % Part. . % Dchos. Valor de la
Directa Voto Directa Inversion
Europermission S.L. 49,68 49,68 1.520 ®27)" 893
Antewvenio S.R.L. 100 100 5.027.487 - 5.027.487
Mamwo Performance, S.L. 100 100 1.577.382 - 1.577.382
Market!ng Manager Senicios de 100 100 199 932 ) 199 932
Marketing, S.L.
Antevenio Mexico SA de CV 100 100 1.908 - 1.908
Antewvenio ESP, S.L.U. 100 100 27.437 - 27.437
Antewenio Francia, S.R.L. 100 100 2.000 - 2.000
Antevenio Publicite S.A.S.U 100 100 3.191.312 - 3.191.312
Antevenio Rich & Reach, S.L. 100 100 3.000 - 3.000
10.031.977 (627) 10.031.350

Con fecha 14 de octubre de 2016 se ha procedidodssoblucion, liquidacion y extincién de la
sociedad Europermission S.L., previa aprobacioa aejierdo en la Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios celebrada el 26 de julio de&6201
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Ninguna de las sociedades participadas cotiza &3aBo

Los Administradores consideran que el valor neto @oque se encuentran registradas las
participaciones en las sociedades dependientek @ 8iciembre de 2016 es recuperable, teniendc
en cuenta la estimacion de su participacion erliges de efectivo que se espera sean generado
por las empresas participadas, procedente de tasdades ordinarias. Las hipotesis sobre las
cuales la Direccion ha basado sus proyeccionedugtes fde efectivos, para soportar el valor
recuperable de las inversiones han sido:

Se han proyectado flujos de efectivo 5 afios en hdss planes de negocio previstos por la
Direccion de la Sociedad.

La tasa de crecimiento utilizada para los afosienges se ha realizado en funcién de cada
empresa y de cada mercado geografico

La tasa de descuento aplicada ha sido aproximadardeh12%

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciemlde 2016 no se han puesto de manifiesto
situaciones que hagan cambiar las hipoétesis y gsiotles alcanzadas por la Sociedad al cierre de
ejercicio 2015.

A continuacion se detalla el objeto social y el @l de las sociedades participadas:

Europermision, S.L. Su objeto social consiste en el desarrollo y corakzacion de bases de
datos con fines comerciales. Su domicilio sociarsmientra en C/Marqués del Riscal, 11, Madrid.

Con fecha 14 de octubre de 2016 se ha procedid@odésblucion, liquidacion y extincién de la
sociedad Europermission S.L., previa aprobacioa aejierdo en la Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios celebrada el 26 de julio de&6201

Mamvo Performance, S.L. (Unipersonal)Su objeto social consiste en Publicidad on line y
marketing directo para la generacion de contactdesiuSu domicilio social se encuentra en
C/Marqués del Riscal, 11, Madrid..

Marketing Manager Servicios de Marketing, S.L.(Unipersonal). Su objeto social consiste en el
asesoramiento a empresas relacionadas con la amaoiémi comercial. Su domicilio social se
encuentra en C/Marqués del Riscal, 11, Madrid.

Antevenio S.R.L. (Unipersonal)su objeto social consiste en la publicidad on Yirmaarketing en
internet. Su domicilio social se encuentra en Vitbeuzzi 13/A20131. Milano (ltalia).
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Antevenio ESP, S.L. (Unipersonal) anteriormente denominadaDialogo Media, S.L.
(Unipersonal), y Antevenio Mobile, S.L.U.Su objeto social consiste en prestacion de ses/ii
través de redes de datos para moviles y otrosgliss electronicos de contenidos multimedia. Su
domicilio social se encuentra en C/Marqués del&jdd, Madrid.

Antevenio France, S.R.L. (Unipersonal)Su objeto social consiste en la prestacién deicesv
publicitarios y promocionales en internet, estudifysion y prestacién de servicios en el sector de
la publicidad y del marketing en internet. Su dahaisocial se encuentra en 120, Av. Du General
Leclerc, Paris, France.

Antevenio México, S.A. deCV. Su objeto social consiste en la prestacion desdevicios de
Publicidad. Tiene su domicilio social en México. &omicilio social se encuentra en Mariano
Escobedo, N°. 373 Int. 101, Chapultepec MoraleguBliHidalgo, 11570 México D.F.

Antevenio Publicité S.A.S.U., anteriormente denomizida Clash Media SARL.Su objeto social
consiste en la prestacion de servicios publicitayigpromocionales en internet, estudio, difusion y
prestacion de servicios en el sector de la pulaletig del marketing en internet. Su domicilio social
se encuentra en 32 Rue de Londres, 75009, Paris.

Antevenio Rich and Reach, S.L. (Unipersonal)Su objeto social es la prestacion de servicios de
Internet, especialmente en el ambito de la puladtionline, la prestacion de servicios de publicidad
y marketing digital, la explotaciébn y comercialigat de espacios publicitarios, explotacion de

redes sociales y entornos Web. Su domicilio s@gaéncuentra en C/ Marqués del Riscal, N° 11,
Madrid.

El resumen de los patrimonios netos de las socesdpalrticipadas a 31 de diciembre de 2016 es e
gue se muestra a continuacién, en euros:

Resultados negativos . Resultado del Patrimonio
L. ) Subvenciones .
ejercicios anteriores Ejercicio Neto

Antevenio, S.R.L. 10.000 2.908.986 - - (86.091) 2.832.895
Mamvo Performance, S.L. 33.967 3.118.867 (1.449.514) 643.942 2.391.635
Marketing Manager Servicios de MarketingS.L. 99.800 24.169 (564.367) - (455.350) (895.748)
Antevenio Mexico 4.537 (17.615) - 412.774 399.696
Antevenio ESP S.L.U (antes Didlogo Media S.L) 3.010 747.173 - - 1.561.000 2.311.183
Codigo Barras Network S.L.U. 4.639 730.055 (1.352.154) - 144.663 (472.797)
Antevenio Francia, S.R.L. 2.000 - (757.532) - (4.989) (760.520)
Antevenio Publicite S.A.S.U. 101.913 421.338 - - 341.986 865.237
Antevenio Rich & Reach S.L. 3.000 151.702 (26.240) - (318.002) (189.540)

Capital Social Reservas
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El resumen de los patrimonios netos de las socesdjparticipadas a 31 de diciembre de 2015 es e
gue se muestra a continuacion, en euros:
Resultados negativos Resultado del Patrimonio

Capital Social Reservas R ) Subvenciones .
ejercicios anteriores Ejercicio Neto

Europermission, S.L. 3.060 - (2.205) - - 855
Antevenio, S.R.L. 10.000 2.974.745 - - (32.091) 2.952.654
Mamvo Performance, S.L. 33.967 3.118.867 (1.464.183) 14.669 1.755.996
Marketing Manager Servicios de Marketing S.L. 99.800 24.169 (197.007) - (367.360) (440.398
Antevenio Mexico 4.537 - (283.758) - 270.996 (8.225
Antevenio ESP S.L.U (antes Didalogo Media S.L) 3.010 343.070 (640.671) - 1.044.775 750.183
Codigo Barras Network S.L.U. 4.639 730.055 (921.592) - (430.562) (617.460
Antevenio Francia, S.R.L. 2.000 - (751.936) - (5.596) (755.532
Antevenio Publicite S.A.S.U. 101.913 1.387 (240.290) - 659.462 522.473
Antevenio Rich & Reach S.L. 3.000 - (193.443) - 318.906 128.462

10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESG O
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestésrardes riesgos financieros, entre los que
destacan fundamentalmente los riesgos de crédiésgos de mercado.

10.1.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociestan saldos de caja, efectivo y créditos a empresa
del grupo, deudores comerciales y otras cuentagbaar; e inversiones, que representan la
exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de twrédi relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuibiecgpalmente a sus deudas comerciales y a la
recuperabilidad de los créditos con empresas dglogrios importes se reflejan en el Balance de
situacién netos de provisiones para insolvenciamadas por la Direccion de la Sociedad en
funcion de la experiencia de ejercicios anterigrde su valoracion del entorno econémico actual.

10.1.2) Exposicion al riesgo de liguidez

La Sociedad mantiene una politica de liquidez cbeste en mantener los saldos en cuentas
disponibles con el objeto de garantizar los pagowados del desarrollo de la propia actividad.
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10.1.3)_Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no esta expuesta a un riesgo sigmificde tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cafgertu

11. EONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital doesda representado por 4.207.495 acciones de
0,055 euros nominales cada una, totalmente susgridesembolsadas. Estas acciones gozan d
iguales derechos politicos y econémicos.

La sociedad Inversiones y Servicios Publicitari®g. (ISP), propietaria a 31 de diciembre de 2015
del 18,68% del capital social de Antevenio, S.fresentado por 785.905 acciones de 0,055 euro
nominales cada una, procedié con fecha 3 de agtestd016 a la compra de las acciones del
fundador y consejero delegado de la sociedad Jd3huia Novick, propietario en ese momento
del 11,89% del capital social de la Sociedad, ssr@do por 500.271 acciones de 0,055 euros
nominales cada una, a un precio de 6 euros pajracci

Con posterioridad al anterior cambio accionarial, sbciedad ISP lanzé una Oferta Publica
Voluntaria de Adquisicion sobre el resto de acatas de la Sociedad, cerrandose con una
aceptacion de 1.360.806 acciones a un precio d@reode 6 euros cada una, representativas de
32,34% del capital social de Antevenio SA. La soateAliada Investment B.V. ha traspasado con
posterioridad sus acciones a ISP, por lo que ISRarfma tener el 83,09% del capital social de
Antevenio SA.

Los accionistas con participacion directa o indaegn el capital social a 31 de diciembre de 2016
son las siguientes:

31/12/2016
N2 acciones % Participacion
Inversiones y Servicios Publicitarios, S.A 3.496.008 83,09%

Free-float 404.340 9,61%

Nextstage 307.147 7,30%
Total 4.207.495 100,00%
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Los accionistas con participacion directa o indaegn el capital social a 31 de diciembre de 2015
son las siguientes:

31/12/2015
N2 acciones % Participacion

Aliada Investment BV 848.976 20,18%
Joshua David Novick 500.271 11,89%
Inversiones y Servicios Publicitarios, S.A. 785.905 18,68%
Nextstage 648.375 15,41%

Otros 1.423.968 33,84%
Total 4.207.495 100,00%

11.2) Reservas
El detalle de las Reservas a 31 de diciembre dé @1 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Reservas 31/12/2016 31/12/2015

Reserva legal 46.282 46.282
Reservas woluntarias 3.615.444 2.685.546
Prima de emision de acciones 8.189.787 8.189.787

Total 11.851.514 10.921.615

a) Reservaleqgal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a suelsoyal se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la LeySdeiedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que obtengaefibies, con un 10% de los mismos, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance la quintaepael capital social suscrito. Los destinos de la
reserva legal son la compensacion de pérdidasmpdiacion de capital por la parte que exceda del
10% del capital ya aumentado, asi como su disidbua los accionistas en caso de liquidacion. Al
31 de diciembre de 2016, la Reserva Legal estataal@en su totalidad.

b) Dividendos

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se ha aprolpasiola Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas reparto de dividendos.
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c) Prima de Emisién

Esta reserva se origin6 como consecuencia de l&zadp de capital del ejercicio 2007. Tiene las
mismas restricciones y puede destinarse a los rsiéimes que las reservas voluntarias, incluyendo
Su conversion en capital social.

d) Acciones Propias

La Junta General Extraordinaria de Accionistasadgdciedad acordé en fecha 25 de junio de 2014
autorizar la adquisicion de un maximo de un 10%cdglital social en acciones propias a un precio
minimo de 1 euro por acciéon y a un precio maximal8eeuros por accién; la autorizacion se

concedio para un periodo de 18 meses a contar desusmento de la toma del acuerdo.

En virtud de dicho acuerdo, la Sociedad adquiriéaxii¢ el ejercicio 2014 un total de 8.348
acciones, cuyo importe asciende 21.705 euros.

Adicionalmente, con fecha 29 de enero de 20150tze8ad adquirié 190.000 acciones propias a un
precio unitario por accién de 2,59 euros.

A 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre dE520a Sociedad posee 198.348 acciones
propias, que representan el 4,7% del capital sdelamporte total que representan estas acciones

asciende a 513.805 euros.

Durante el ejercicio 2016 no hubo movimientos deames propias en la Sociedad.

12. MONEDA EXTRANJERA

El importe de las diferencias de cambio reconocetagl resultado a 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Diferencias de cambio 31/12/2016 31/12/2015

Diferencias positivas de cambio:

Realizadas en el ejercicio

Diferencias negativas de cambio:

Realizadas en el ejercicio (8.396) (18.293)
Total (6.521) 13.085
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Los elementos de activo y pasivo denominados enedem@xtranjera corresponden a saldos de
deudores, acreedores y tesoreria, todos ellos folonparte del activo y pasivo corriente.

Las transacciones en moneda extranjera duranjereicg terminado el 31 de diciembre de 2016 y
2015 no son significativas en relacion con las GagAnuales.

13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Adinadenes Publicas es el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Impuesto sobre el Valor Afiadido - (356.221) - (228.784)

Activos por impuesto diferido (*) 273.382 - 6.392

Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades - - 324

Hacienda Publica, deudora devolucion de impuestos 297.617 - 181.946

Hacienda Publica, acreedor por c/f - (5.973) - (5.973)

Retenciones por IRPF - (53.526) - (41.020)

Impuesto sobre Sociedades - (28.404) - (28.404)

Organismos de la Seguridad Social - (13.979) - (13.256)
570.999 (458.102) 188.662 (317.437)

(*) Clasificado en el Balance dentro del activocaoriente.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 39 adedly 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, durante el ejercicio 2016, lee8ad a través del grupo fiscal ha monetizado por
deducciones por I+D+l un importe total de 161.6afbs registrados dentro de Hacienda Publica,
deudora devolucion de impuestos (101.446 euro$ gereicio 2015).

Situacion fiscal

Para los impuestos a los que la Sociedad se hgditasse encuentran abiertos a la inspeccién po
parte de las autoridades fiscales, los Ultimosrowgeércicios.

Segun las disposiciones legales vigentes, lasdiégitnes de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionpdasas autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcidon de cuatro afios. En coeseta, con motivo de eventuales inspecciones,
podrian surgir pasivos adicionales a los regissagmr la Sociedad. No obstante, los

Administradores consideran que dichos pasivos,asn de producirse, no serian significativos en
comparacion con los fondos propios y con los radokt anuales obtenidos.
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gasiel ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Resultado del ejercicio (después de impuestos)

Impuesto sobre sociedades (2)

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias

Exencién por doble imposicién internacional
Otros

Base imponible (resultado fiscal)
Deducciones por I+D+l

Cuotaliquida

Retencionesy pagosacuenta

Cuotaaingresar /(devolver) (1)

31/12/2016
Cuentade Pérdidas y Ganancias
(11.009)

ione. Efecto neto

6.376

(1.109.624) (1.109.624)
1.070.700 1.070.700

(43.557) -

31/12/2015
Cuentade Pérdidasy Ganancias
929.898

Aumentos Disminuciones Efecto neto

(7.288) (7.288)

(50.637) (50.637)
(87.950) (87.950)
(1.000.000) (1.000.000)

-215977

(62.328) -
(62.328) -

(1) La Sociedad tributa en Régimen de consolidacidalfigor el impuesto de sociedades
(2) Elingreso por impuesto sobre sociedades corregpoma la monetizacidn por deducciones por |+D+adgropia
Sociedad.

La diferencia entre la cuota a ingresas/devolvent& al importe registrado como activo por
impuesto corriente, corresponde al efecto de larparacion en el impuesto de sociedades de las
sociedades participadas que se encuentran dehgouge fiscal.

El detalle de los activos por impuesto diferido regtrados es el siquiente:

31/12/2016 31/12/2015
Bases imponibles negativas 273.382 6.392
Total activos por impuesto diferido 273.382 6.392

Los activos por impuesto diferido indicados antenente han sido registrados en el balance po
considerar los Administradores que, conforme adgnestimacion sobre los resultados futuros de
la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciongdastéficacion fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados.
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14. INGRESOS Y GASTOS

a) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta did@éry Ganancias es la siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
Seguridad Social a cargo de la empresa (107.897) (100.622)

Otros gastos sociales (36.096) (25.278)
Cargas sociales (143.992) (125.900)

b) Resultados financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta did@éry Ganancias es la siguiente:

31/12/2016 31/12/2015

Ingresos:

Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio en 1.000.000
empresas del grupoy asociadas T

Ingresos por créditos con empresas del grupo 52.919 55.107

Otros ingresos financieros 10.784 13.849

L
Total Ingresos 63.703 1.068.957

Gastos:
Otros gastos financieros (13.011) (7.468)

Poractualizacion de deudas - (10.480)

Total Gastos (13.011) (17.948)

c) Otros resultados

Durante el ejercicio 2016, no se han cumplido taslciones pactadas dentro del acuerdo firmado
en ejercicios anteriores con el Equipo Directivola@eSociedad participada Antevenio Publicité,
para las que se realizaron provisiones de las afdiges de pago estimadas. Por todo esto,
estimacion realizada de los importes a pagar sethelizado con criterios financieros, generando
una reversion de los importes provisionados panag 1.132.404 euros incluida dentro el epigrafe
de otros resultados en la cuenta de pérdidas yhgasaver nota 8.2).
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d) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de mgigs correspondiente a las actividades ordinarias
de la Sociedad, por categorias de actividadesusstra a continuacion:

Descripcion de la actividad

Marketing y publicidad on line

Prestacion de servicios (Fees)

Total

Segmentacion Geografica

Nacional
Europa

Internacional no europea

Total

31/12/2016

6.942

2.143.170

2.150.111

31/12/2016

Euros

1.536.122
432.163

181.826
2.150.111

31/12/2015

Euros

27.888

2.188.368
2.216.256

31/12/2015

Euros

1.427.410
601.931

186.915
2.216.256

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido ertagadestinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccidon y mejora del meditbiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionemasa protecciéon y mejora del medio ambiente.

16. AVALES Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad testpdo avales ante entidades bancarias
organismos publicos segun el siguiente detalle:

Avales 31/12/2016 31/12/2015

Arrendador de las Oficinas Centrales 53.812 52.377
Total 53.812 52.377
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17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE LOS CUENTAS ANUALES

No se han producido hechos relevantes con postiabal cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales.
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18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partesiladas al 31 de diciembre de 2016 se indica aragexion:

Mamvo Marketing  Cédigo de  Antevenio  Antevenio  Antevenio  Antevenio  Antevenio  Antevenio

SALDOS ENTRE PARTES VINCULADAS Performanc  Manager Barras ESP S.L.U Francia México Argentina Italia Publicite

Antevenio Rich & Reach S.L.U. Total

A) ACTIVO NO CORRIENTE 100.000 500.000 600.000 - 262.000 - - 300.000 1.762.000
1. Inversiones en Empresas del grupo a largo plazo 100.000 500.000 600.000 - 262.000 - - 300.000 1.762.000
a) Créditos a empresas (1) 100.000 500.000 600.000 - 262.000 - - 300.000 1.762.000

Total No Corriente 100.000 500.000 600.000 ° 262.000 ° ° 300.000 1.762.000

B) ACTIVO CORRIENTE 189.895 350.479 26.085 456.661 169.723 145.953 304.028 443.449 316.026 2.530.786
1. Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar 179  .002 350.479 2.336 456.661 169.723 145.953 304.028 443.449 290.677 2.470.795
a) Clientes por ventas y prestacion de senicios a corto plazo

b) Deudores empresas del grupo 179.002 350.479 2.336 456.661 169.723 145.953 304.028 443.449 290.677 2.470.795
2. Inversiones en Empresas del grupo a corto plazo 1 0892 - 23.749 - - - - - 25.349 59.991
a) Créditos a empresas -
b) Cuenta corriente 10.892 23.749 25.349 59.991

C) PASIVO CORRIENTE (73.499)  (608.121)  (282.921)  (176.258) - (30.000) (379.500) (1.509.921)
1.Deudas con empresas del grupo y asociadasa corto  plazo (6.740) (608.121) (282.921) (61.258) - - (279.500) (1.198.162)
2. Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar 6 6.759) - - (115.000) - (30.000) (100.000) (311.759)
a) Proveedores a corto plazo (100.000) (100.000)
b) Acreedores varios (66.759) (115.000) (30.000) (211.759)

Total Corriente 116.395 (257.642) (256.836) 280.403 210.102 145.953 304.028 413.449 (63.474) 1.020.865

(1) Estos importes registrados se correspondeédit@s participativos entregados a las sociedpdgiipadas, cuyas renovaciones se realizan dena&écita anualmente. Estos créditos devengaipaide interés
variable en funcién del resultado de las sociedades
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El detalle de los saldos mantenidos con partesiladas al 31 de diciembre de 2015 se indica arageion:

SALDOS ENTRE PARTES VINCULADAS

Mamvo
Performanc

Europermiss Marketing Cddigo de  Antevenio

ion

Manager

Barras

ESP S.LU

Antevenio
Francia

Antevenio
México

Antevenio
Argentina

Antevenio
Italia

Antevenio
Publicite

Antevenio
Rich &

Total

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones en Empresas del grupo a largo plazo
a) Créditos a empresas (1)

100.000

100.000
100.000

250.000

250.000
250.000

600.000

600.000
600.000

262.000

262.000
262.000

300.000

300.000
300.000

1.512.000

1.512.000
1.512.000

Total No Corriente

100.000

250.000

600.000

262.000

300.000

1.512.000

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por ventas y prestacion de senicios a corto plazo
b) Deudores empresas del grupo

2. Inversiones en Empresas del grupo a corto plazo

a) Créditos a empresas

b) Cuenta corriente

C) PASIVO CORRIENTE

1.Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo

2. Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar

a) Proveedores a corto plazo

b) Acreedores varios

95.698
28. 639
28.639

6 7.059
67.059

(146.918)

(1 46.918)
(146.918)

31.464
29.318
29.318

2.147
2.147

(46.431)

(46.431)
(46.431)

167.760
213.285
213.285

(45.524)
(45.524)

26.173

26.173
26.173

292.287
144.561
144.561

147.725
147.725

(190.910)

(190.910)
(190.910)

210.102
169.723
169.723

40.379
40.379

274.784
274.784
274.784

294.908
294.908
294.908

(7.401)

(7.401)
(7.401)

214.886
214.886
214.886

(6.000)

(6.000)
(6.000)

716.715
286.213
286.213

430.502
430.502

2.348.180
1.679.719
1.679.719

668.461
668.461

(397.660)

(397.660)
(397.660)

Total Corriente

(51.219)

(14.967)

167.760

26.173

101.377

210.102

274.784 287.507

208.886

23.403

716.715

1.950.520

(1) Estos importes registrados se correspondepdit@s participativos entregados a las sociedaddiipadas, cuyas renovaciones se realizan derm#f@ta anualmente. Estos créditos devengan un
tipo de interés variable en funcion del resultaelded sociedades.
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18.2) Transacciones entre partes vinculadas
El importe de las transacciones realizadas corepaiinculadas durante el ejercicio 2016
incluidas en la Cuenta de Pérdidas y Gananciastaflada continuacion, en euros:

. Ventasy
. . Servicios L. Intereses
Transacciones realizadas . servicios
recibidos abonados
prestados

Mamvo Performance, S.L.U. (66.759) 280.096 4.841

Marketing Manager - 257.940

Cddigo barras Networks - 1.931

Antevenio ESP, S.L.U. (115.000) 604.067

Antevenio Argentina - 21.006

Antevenio S.R.L. (Italia) (24.000) 228.563

Antevenio México - 160.820

Antevenio Publicité - 203.600

Antevenio Rich & Reach (2.610) 390.088 12.486
(208.369) 2.148.111 52.919

El importe de las transacciones realizadas corepafinculadas durante el ejercicio 2015,
incluidas en la Cuenta de Pérdidas y Gananciastalada continuacion:

L. Ventasy L.
. ) Servicios . Dividendo Intereses
Transacciones realizadas . servicios .
recibidos recibido abonados
prestados

Mamvo Performance, S.L.U. (289.062) 98.063 - 4.841

Marketing Manager - 186.200 - -

Cddigo barras Networks - 16.926

Antevenio ESP, S.L.U. (194.462) 603.320

Antevenio Argentina (7.401) 21.279

Antevenio S.R.L. (Italia) (24.000) 500.970 1.000.000

Antevenio México 152.262

Antevenio Publicité 100.962 - 2.402

Antevenio Rich & Reach (559) 411.251 - 12.486
(515.484) 2.091.230 1.000.000 55.107

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad recibié 1.000 euros de dividendo de la Sociedad
Antevenio S.R.L (ltalia).
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18.3) Accionistas significativos

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han raddiztransacciones relevantes con
accionistas significativos.

18.4) Saldos y Transacciones con AdministradoresAlta direccién

Los miembros clasificados como Alta Direccion sansu vez, miembros del Consejo de
Administracion.

Los importes recibidos por el Consejo de Adming@tna o por el personal de alta direccion se
detallan a continuacion:

Alta direccion Otros miembros del Consejo
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Sueldos y salarios 457.832 445.102 - 5.000

Total 457.832 445.102 = 5.000

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen comos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Orgadaldénistracion.

Otra informacién referente al Consejo de Adminsta

Los miembros del Consejo de Administracion de lei&tad y las personas vinculadas a los
mismos a que se refiere el articulo 231 de la Leeysdciedades de Capital, de conformidad
con lo establecido en el articulo 229, han sidosoliados sobre situaciones de conflicto,
directo o indirecto, que los miembros del Consejo Atiministracion de la Sociedad y
personas vinculadas pudieran tener con el interds 8ociedad.

19. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO.

Con fecha 25 de junio de 2015, la Junta Gener&lod@nistas aprobd un plan de retribucion
(Plan 2015) consistente en un sistema retribugéferenciado al valor de las acciones de la
Sociedad, a favor de determinados Consejeros Bjesuademas de otros Directivos o
Trabajadores de la Sociedad.
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Se acordaron las siguientes condiciones:

() el nmero maximo de acciones que se puede asignguede exceder de 190.000
acciones;

(i) el precio del ejercicio o entrega o el sistemaaeuto sobre el ejercicio o entrega sera
el valor de la accion en el mercado en el dia j@etieio o entrega;

(i) el valor de las acciones sera el de 2,59 euroaccin; y

(iv) el plazo de dicho plan sera como maximo de dos ywbBaseses.

Asimismo se delegd en el Consejo de Administracilin la Sociedad el desarrollo,
liquidacion, aclaracién e interpretacion de lasdiciones del plan de retribucion. El Plan fue
aprobado por el Consejo de Administracion el 1@8idembre de 2015.

El movimiento producido relativo a las opcionesapntmente comentadas es el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015

Numero Media ponderada Numero Media ponderada
de precios de precios

Opciones concedidas (+) 190.000 2,59 190.000 2,59

Opciones existentes al final del ejercicio 190.000 2,59 190.000 2,59

Con fecha 16 de noviembre de 2016, la Junta GederAtcionistas aprobd un nuevo plan de
retribucion (Plan 2016) consistente en un sisteatdbutivo referenciado al valor de las
acciones de la Sociedad, a favor de determinadosdpyos Ejecutivos ademas de otros
Directivos o Trabajadores de la Sociedad.

Se acordaron las siguientes condiciones:

() el numero maximo de acciones que se puede asigwapuede exceder de 125.000
acciones;

(i) el precio del ejercicio o entrega o el sistemaaleuto sobre el ejercicio o entrega sera
el valor de la accion en el mercado en el dia j@etieio o entrega;

(iii) el valor de las acciones sera a titulo gratuito; y

(iv) el plazo de dicho plan serd como méaximo hasta de3unio de 2019.

(v) permanencia de los empleados beneficiarios durahi@azo marcado en el punto
anterior

Asimismo se delegd en el Consejo de Administracilin la Sociedad el desarrollo,

liquidacion, aclaracién e interpretacion de lasdiciones del plan de retribucion. El Plan fue
aprobado por el Consejo de Administracion el 16a@gembre de 2016.
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El movimiento producido relativo a las opcionesapntmente comentadas es el siguiente:

31/12/2016

Numero Media ponderada
de precios

Opciones concedidas (+) 125.000

Opciones existentes al final del ejercicio 125.000

Al 31 de diciembre de 2016 la imputacion del valerlas acciones a la cuenta de resultados
del Plan 2015, como un gasto de personal (278.1&3k se ha ido realizado sobre la base de
su devengo durante el periodo de tiempo estableoishoo requisito de permanencia del
empleado para el ejercicio de la opcién, con ceattada al patrimonio neto y sin realizar
ningun tipo de reestimacion sobre su valoraciéciahiLa realizacion de una Oferta Publica
de Adquisicién sobre las acciones de la Sociedad Nota 11.1) se contempla dentro del
acuerdo del Plan 2015 como uno de los requisitos @aejercicio y devengo anticipado de
dichas opciones sobre acciones. Por esto, se leadeala imputacion total de los importes
restantes. El efecto en el patrimonio de la secleaisciende a 31 de diciembre de 2016 a

347.700 euros (69.540 al 31 de diciembre de 20&6pgido dentro del epigrafe de “Otros
instrumentos de patrimonio neto”.

Al 31 de diciembre de 2016 la imputacion del valerlas acciones a la cuenta de resultados
del Plan 2016, como un gasto de personal, se haawa siguiendo un criterio de prudencia,
en su totalidad en el ejercicio el que se ha pridduel acuerdo, independientemente del
requisito de permanencia, por un importe de 675€0@s. Dado que la contrapartida de
dicho gasto es un incremento de los fondos projdis(s instrumentos de patrimonio neto”),
no hay efecto alguno en el Patrimonio Neto de Aeriéy SA y sus sociedades dependientes.

20. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas es el siguien

31/12/2016 31/12/2015

Direccion 3 3
Administracion 7 6

10 9
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El nimero de miembros del Consejo de Administragi@e personas empleadas al cierre de
los periodos, distribuido por categorias profedemaes el siguiente:

31.12.16 31.12.15

Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta direccion 3 - 3

Administracion 2 2

5 5

El importe de los honorarios devengados por log#@ed de la Sociedad, por los servicios de
auditoria de cuentas anuales ascienden a 13.008 enr2016 y 2015. Adicionalmente se han
devengado honorarios por la auditoria de las caemtaiales consolidadas por importe de
54.000 euros en el ejercicio 2016 y 53.200 eurad efercicio 2015.

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, dadificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas da laghtra la morosidad en las operaciones
comerciales, se incluye a continuacion un detalfeat periodo medio de pago a proveedores:

2016 2015

Dias
59,92 34,90
53,43 36,41
87,58 26,96

Dias

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Importe (euros) Importe (euros)
1.110.956 952.351
260.598 180.535

Total pagos realizados

Total pagos pendientes
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ANTEVENIO, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 201

Sefores Accionistas

Ejercicio 2016

SITUACION DE LA ACTIVIDAD Y RESULTADOS DE ANTEVENIO , S.A.
DURANTE EL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Cifra de Negocios y Resultados de Antevenio S.A. dunte el ejercicio 2016

Durante el ejercicio 2016 la cifra de negocios ida sle 2.2 millones de euros lo que supone
una cifra similar a la cifra de negocios de 2015

Desde julio de 2013, la préactica totalidad de vatad que se realizaba dentro de la divisién
de Media Trading se traspaso a Antevenio Rich &cRe&.L.U., sociedad participada al
100% por Antevenio S.A. Desde 2014, Antevenio, SeA dedica fundamentalmente a dar
servicios corporativos a sus filiales y distintagdades del Grupo.

El Resultado del ejercicio ha sido de break eventér a los 928 miles de euros de beneficio
del ejercicio 2015.
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2. Cifra de Neqgocios de las Participadas de Anteven®.A. durante el ejercicio 2016

En miles de euros

Cifra de negocio

0] consolidada por el método de puesta en equivalencia

Mamvo Performance, S.L.U.

Antevenio, S.R.L.

Marketing Manager de Servicios de Marketing, S.L.U

Antevenio ESP, S.L.U

Codigo Barras Networks, S.L.U

Antevenio Argentina S.R.L.

Antevenio France, S.R.L.

Antevenio Publicite S.R.L.

Antevenio Mexico, S.A de C.V

Antevenio SA

Antevenio Rich & Reach S.L.U

No se ha producido ninguna venta de ninguna satipadicipada.

Durante el ejercicio 2016 Antevenio S.A ha procedid dar de baja la Sociedad
Europermission, S.L que se integraba en el perinpetr el método de puesta en equivalencia.

3. Hechos significativos durante el ejercicio 2016

En 2016, el Grupo Antevenio ha continuado la ten@ewreciente iniciada el afio 2014,
superando la cifra de negocios neta alcanzada®¥n@h un crecimiento del 19%

Durante el aflo 2016 se han afianzado las inversigneuevas actividades iniciadas en los
ejercicios anteriores fortaleciendo la posicidnliderazgo de Antevenio en los mercados en
los que opera.

[
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La sociedad Inversiones y Servicios Publicitaridgy. (ISP), propietaria a 31 de diciembre de
2015 del 18,68% del capital social de Antevenid,. $epresentado por 785.905 acciones de
0,055 euros nominales cada una, procedié con feateagosto de 2016 a la compra de las
acciones del fundador y consejero delegado dedi@dad Joshua David Novick, propietario
del 11,89% del capital social de la Sociedad, sspr@ado por 500.271 acciones de 0,055
euros nominales cada una, a un precio de 6 eurapon.

Con posterioridad al anterior cambio accionarialséciedad ISP lanzé una Oferta Publica
Voluntaria de Adquisicion sobre el resto de acatad de la Sociedad, cerrandose con una
aceptacion de 1.360.806 acciones a un precio dpreode 6 euros cada una, representativas
del 32,34% del capital social de Antevenio SA. 8eluyen dentro de estas 1.360.806
acciones las aportadas por el dirigente Pablo P8eezia-Villoslada. La sociedad Aliada
Investment B.V. ha traspasado con posterioridadasa®nes a la sociedad ISP, por lo que la
sociedad ISP pasaria a tener el 83,09% del capitédl de Antevenio SA.

PERSPECTIVAS

Antevenio afronta el 2017, con una tendencia cnéeiele su actividad a nivel global. Se
espera que se mantengan los ritmos de crecimibatndos en 2016, en todos los mercados
donde operamos, disponiendo de todos los recuesws, financieros como de producto, para
afrontar un 2017 en el que al crecimiento le acdiapia rentabilidad. Nuestra fortaleza
financiera, con una posicion de tesoreria superiarque teniamos al inicio de 2016, nuestra
diversidad de productos, y las inversiones reatizaein ejercicios precedentes nos hacen
esperar un reforzamiento de nuestro liderazgo yisggnando cuota de mercado.

INCORPORACIONES DE INMOVILIZADO

Las incorporaciones de inmovilizado material dé&éxiedad durante 2016 se elevan a 41
miles euros que corresponden esencialmente a Exjpgya el proceso de la informacion.
Durante el 2016 ha habido 3 mil euros de incorgores a activos intangibles.

RIESGOS

Los principales riesgos e incertidumbres que elp@GrAntevenio podria afrontar son los
siguientes:

[
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Riesgo Competencia

Sobre un mercado en constante evolucion y con @tas de crecimiento, nuevos actores se
han introducido en el mercado espafiol y en el rderd@aliano, mercados mas importantes
donde opera Antevenio. No obstante, dada la expgsiede mas de diez afios en este
mercado, la posicion y la notoriedad de Antevenidaycalidad de nuestros servicios,
consideramos que seguiremos ocupando una posieilitedazgo.

Riesgo Dependencia Clientes y Proveedores

El riesgo de dependencia con clientes y proveedzgdsnitado puesto que ninguno tiene un
peso significativo dentro de la cifra de negociesAdtevenio, S.A.

Dentro de los clientes se encuentran agencias deosmegue trabajan a su vez con numerosos
anunciantes lo que diluye aun mas el riesgo derdigmeia con clientes.

Con respecto a los proveedores tecnolédgicos @aies pequefio puesto que los servicios que
prestan estas sociedades son ofrecidos por ottosesaue compiten con ellos por lo que

podrian ofrecer a Antevenio los mismos servicios.

Riesgo Personas Clave

Consideramos que uno de los principales activog\smtevenio es haber sabido reunir un
equipo de personas Yy directivos clave en los paestivatégicos de la compafiia.

Riesgo de tratamiento de datos de caracter personal

El Grupo Antevenio trata datos de caracter persaoal el fin de prestar servicios de
marketing directo para sus clientes, ademas deolwespondientes tratamientos ordinarios de
toda sociedad: trabajadores, proveedores, cliegties,
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Por tanto, debe someterse, en especial, a la stguagislacion:

(2) Ley 34/2002 de Servicios de Sociedad aldnformacion y Comercio
Electrénico

(2) Ley Orgéanica 15/1999, de 13 de diciemhte, Proteccion de Datos de
Caracter Personal.

3) Real Decreto 1720/2007, de 21 de diciemipor el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley Organica 15/19@913 de diciembre, de
proteccion de datos de caracter personal.

4) Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamenioofeo y del Consejo, de 27
de abril de 2016, relativo a la proteccion de lasspnas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libreulzsicion de estos datos y por el
gue se deroga la Directiva 95/46/CE (Reglamentemgéle proteccién de datos)

(5) Ley 7/1998, de 13 de abril, de Condicggenerales de contratacion.

(6) Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16deiembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley General para la Dededs los Consumidores y
Usuarios y otras leyes complementarias.

(7) Ley 29/2009, de 30 de diciembre, porda ge modifica el régimen legal de
la competencia desleal y de la publicidad para égora de la proteccion de los
consumidores y usuarios.

(8) Ley 34/1988, de 11 de noviembre, GerdedPublicidad.

El tratamiento de datos de caracter personal cbn éé dar servicios de marketing directo no
esta exento de riesgo por lo que Antevenio mantianeontrato con la sociedad INT55 con el
fin de ejercer una vigilancia permanente sobrevtdueion de la legislacion y su aplicacion
por Antevenio.

El tratamiento de datos de caracter personal cbn éé dar servicios de marketing directo no
esta exento de riesgo por lo que Antevenio mantieaneontrato con la sociedad INT55 con el
fin de ejercer una vigilancia permanente sobrevtdueion de la legislacion y su aplicacion
por Antevenio.

[
o antevenio




| Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®R016

PERSONAL
El nimero medio de empleados del Grupo en 20168¢endido a 187 siendo de 170 en 2015

REPARTO DE CAPITAL

Las sociedades con participacion directa o indiregtial o superior al 5% del capital social a
31 de diciembre de 2016 son las siguientes:

Los accionistas con participacién directa o indaezn el capital social a 31 de diciembre de
2016 son las siguientes:

31/12/2016

N2 acciones | % Participacion

Inversiones y servicios publicitarios, S.A 3.496.008 83,09%

Free-float 404.340 9,61%

Nextstage 307.147 7,30%
Total 4.207.495 100,00%

ACCIONES PROPIAS

La compafiia mantiene un contrato con la socieddiseGiDupont con el objeto de, sin

interferir en el normal desenvolvimiento del meagl en estricto cumplimiento de la

normativa bursatil, favorecer la liquidez de lasfacciones sobre acciones, la regularidad e
la cotizacion y evitar variaciones cuya causa na Ise propia tendencia del mercado.
Antevenio cuyas acciones estan admitidas a nedonian el marcado Alternex ha dado
cumplimiento a la normativa reguladora de este awErcen relacion a las operaciones
realizadas en el marco de dicho contrato.
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Informacion sobre la autorizacion para la adquisiocdbn de autocartera

De conformidad con lo dispuesto en los articuld® yL4iguientes de la Ley de Sociedades de
Capital, La Junta General aprobé el 16 de novienpwe unanimidad, autorizar y facultar al
Consejo de Administracion para que la Sociedaéctiimente o a través de cualquiera de sus
filiales, pueda adquirir, en cualquier momento grdas veces lo estime oportuno, acciones de
la Sociedad, por cualquiera de los medios admitidosderecho, incluso con cargo a
beneficios del ejercicio y/o reservas de libre dggidn, con las siguientes condiciones:

(a) Las adquisiciones podran realizarse directamentdap8ociedad o indirectamente a
través de sus sociedades dependientes en los nismuosos de este acuerdo.

(b) Las adquisiciones se realizardn mediante operagidee compraventa, permuta o
cualquier otra permitida por la ley.

(c) El valor nominal de las acciones propias adquiridiascta o indirectamente por la
sociedad, sumandose al de las que ya posean éaladadquirente y sus filiales y, en
su caso, la sociedad dominante y sus filiales, atrgpser superior al diez (10%) por
ciento del capital suscrito.

(d) Las adquisiciones no podran realizarse a preciergum 15 euros ni inferior a 2 euros
por accion.

(e) Esta autorizacion se otorga por un plazo maximalideiocho (18) meses desde la
adopcion de este acuerdo.

() Como consecuencia de la adquisicion de accionésijdas aquellas que la Sociedad o
la persona que actuase en nombre propio pero portauwe la Sociedad hubiese
adquirido con anterioridad y tuviese en cartergaglimonio neto resultante no podra
guedar reducido por debajo del importe del camtalial mas las reservas legal o
estatutariamente indisponibles, todo ello segupré&visto en la letra b) del articulo
146.1 de la Ley de Sociedades de Capital.




| Cuentas Anuales de Antevenio, S.A. a 31 de diced®R016

Expresamente se hizo constar que las accioneseqadgsiieran como consecuencia de esta
autorizacion podran destinarse:

(i)
(ii)

(iif)
(iv)

a su enajenacion o amortizacion;

a la aplicacion de los sistemas retributivos coptados en el parrafo tercero de la
letra a) del articulo 146.1 de la Ley de Socieddiggital, asi como al desarrollo

de programas que fomenten la participacion en pitatade la Sociedad tales

como, por ejemplo, entrega de acciones o de opxi®wbre acciones, 0

retribuciones referenciadas al valor de las acsianetros instrumentos analogos,
que deban ser entregadas directamente a los tlabegao administradores de la
sociedad, o como consecuencia del ejercicio deedesede opcion de que aquéllos
puedan ser titulares;

a asegurar la liquidez de la accion, mediantetirnmediacion de un prestador de
servicio de inversion por medio de un “liquidityntact”;

a la adquisicion de acciones o participacionesters @ompafiias, en cuyo caso el
limite referido en la letra (c) anterior sera dato (5) por ciento.

Aprobacion de un plan de entrega de acciones dirigd a consejeros ejecutivos y
directivos. Delegacion de facultades.

Los Sres. Accionistas aprobaron, por unanimidadplan de entrega de acciones, consistente
en la entrega gratuita de acciones de la Socieddav@ de determinados Consejeros
Ejecutivos y Directivos.

Se acordo establecer para ello los siguientes Edrés

(i)

(ii)

(iif)
(iv)

El nUmero maximo de acciones que se podra entegghx totalidad del Plan a su
vencimiento, sera de ciento veinticinco mil (12®)0@cciones a repartir entre los
Beneficiarios;

la entrega tendra carécter gratuito para la t@&dlde las acciones entregadas en el
Plan;

el valor de la accion sera el correspondiente laren el mercado en el dia de la
entrega,;

El plazo del Plan finalizara el 31 de agosto de9201

Asimismo se acord6 delegar en el Consejo de Adimaci®n de la Sociedad, con expresas
facultades de sustitucion, las facultades refeseatalesarrollo, implementacion, ejecucion e
interpretacion, en su caso, de las condicionepldelde retribucion.
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ACTIVIDAD EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2016 se han continuado dwsinproyectos entre los que destaca:
MDirector y su transformacion en plataforma crosarmel asi como su desarrollo del sistema
Landing optimazeque optimiza el performance de campafas de captaci

Mdirector es una herramienta multicanal realizadea nvios de emails, SMS, creacién de
landing pages, social advertising y publicidad paogatica. No se requieren conocimientos
técnicos y da estadisticas en tiempo real: quiénelemensaje, quién hace clic, tipo de
dispositivo y hora, entre otros.

Asimismo se ha finalizado el proyecto TrueTargatiado en 2014, que es un nuevo sistema
de publicidad digital personalizada mediante té&side machine learning y algoritmos
avanzados de tratamiento de datos.

Finalmente se ha iniciado un proyecto para el defade una aplicacion para méviles del
portal El viajero Fisgon.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de Antevenio,
S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 60.

Madrid, 29 de marzo de 2017
El Consejo de Administracion

il

D.“Joshua David Novick D. David Rodés
Presidente Consejero

/7/7
D. Vincent Bazi D. PabloPérez Gércia-Villoslada
Consejero cretarig consejero

antevenio
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