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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

ANTEVENIO, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (expresado en euros)

ACTIVO

31.12.2015

31.12.2014

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio

Créditos a empresas

Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a terceros

Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes empresas del grupo y asociadas
Personal

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Valores representativos de deuda

Otros activos financieros

Inversiones financieras a corto plazo

Valores representativos de deuda

Otros activos financieros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

11.761.539
43.849
43.849

110.448
110.448
11.543.350
10.031.350
1.512.000
57.499
29.991
27.508
6.392

3.298.694
1.876.513
12.995
1.679.719
1.528
181.946
324
668.461
55.358
613.102
895

545

350
752.826
126.826
626.000

11.804.516
64.673
64.673
45.582
45.582

11.629.350

10.031.350

1.598.000
58.519
29.991
28.528

6.392

2.449.610
1.709.119
55.202
1.637.927
11.124
4.866
3.451
2.653

798

1.224

874

350
735.816
635.816
100.000

TOTAL ACTIVO

15.060.232

14.254.126
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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

ANTEVENIO, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.12.2015 31.12.2014

PATRIMONIO NETO 11.638.661 11.131.323
Fondos propios 11.638.661 11.131.323
Capital 231.412 231.412
Capital escriturado 231.412 231.412
Prima de emision 8.189.787 8.189.787
Reservas 2.731.828 1.767.646
Legal y estatutarias 46.282 46.282
Otras reservas 2.685.546 1.721.364
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (513.805) (21.704)
Resultado del ejercicio 929.898 964.182

Otros instrumentos de patrimonio neto 69.540 -

PASIVO NO CORRIENTE 1.257.551 1.474.696
Deudas a largo plazo 1.257.551 1.474.696
Acreedores por arrendamiento financiero 4.843 -

Otros pasivos financieros 1.252.709 1.474.696

PASIVO CORRIENTE 2.164.020 1.648.108
Deudas a corto plazo 278.186 6.470
Deudas con entidades de crédito 7.902 3.900
Acreedores por arrendamiento financiero 35.530 -
Otros pasivos financieros 234.754 2.570
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.885.834 1.641.638
Proveedores 625.323 789.923
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 397.660 148.712
Acreedores varios 256.187 448.331
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 192.655 126.680
Pasivo por impuesto corriente 28.404 28.404
Otras deudas con las Administraciones Publicas 289.033 90.517
Anticipos de clientes 96.573 9.071

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.060.232 14.254.126
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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

ANTEVENIO, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ( expresada en euros)

Nota 2015 2014
Importe neto de la cifra de negocio 23 2.216.256 2.569.033
Ventas netas 142.498 390.492
Prestaciones de servicios 2.073.757 2.178.541
Aprovisionamientos . (51.289) (193.107)
Trabajos realizados por otras empresas (51.289) (193.107)

Otros ingresos de explotacion 20.505 -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 20.505 -
Gastos de personal (862.621) (829.185)
Sueldos, salarios y asimilados (736.721) (683.702)
Cargas sociales . (125.900) (145.483)
Otros gastos de explotaciéon (1.407.620) (1.426.700)
Servicios exteriores (1.426.620) (1.549.349)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 19.000 122.649

Amortizacion del inmovilizado (53.688) (48.907)

Otros resultados excepcionales derivados por enajenacion de

instrumentos de patrimonio de Grupo @7 (316.657)

RESULTADO DE EXPLOTACION (138.545) (245.523)

Ingresos financieros 1.068.957 52.391
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del
grupo y asociadas

Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros,
empresas del grupo y asociadas

Otros ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros de
terceros

Gastos financieros . (17.948) (82.996)
Por deudas con terceros (7.468) -
Por actualizacion de deudas (10.481) (82.996)
Diferencias de cambio 13.085 (19.272)

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - (31.650)

1.000.000 -
55.107 2.653

13.849 49.738

Cartera de negociacion y otros - (31.650)
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros - 1.287.778
Deterioros y pérdidas - 1.347.905
Resultados por enajenaciones y otros - (60.127)
RESULTADO FINANCIERO 1.064.094 1.206.251
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 925.549 960.728
Impuesto sobre beneficios 7.288 6.392

Otros impuestos (2.938) (2.938)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO 929.898 964.182
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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

ANTEVENIO, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO

Nota

2015

2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado

a) Amortizacion del inmovilizado

b) Correcciones valorativas por deterioro

¢) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
d) Ingresos financieros

e) Gastos financieros

f) Diferencias de cambio

g) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
h) Otros resultados

Cambios en el capital corriente

a) Deudores y otras cuentas a cobrar

b) Otros activos corrientes

c¢) Acreedores y otras cuentas a pagar

d) Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon
a) Pago por intereses

b) Cobro de intereses

¢) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

d) Cobros de dividendos

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Otros activos financieros

e) Empresas del grupo y asociadas

Cobros por desinversiones

a) Inmovilizado material

b) Otros activos financieros
¢) Empresas del grupo y asociadas

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

a) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio

b) Emisidn de instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

a) Emision

1. Deudas con entidades de crédito

2. Otras

b) Devolucion y amortizacion

1. Deudas con entidades de crédito

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

1.001.883
925.549
(1.029.405)
53.688
(19.000)
(1.068.957)
7.468
(13.085)
10.481
100.153
(141.106)

241.259

1.005.586
(7.468)
13.054

1.000.000

(619.488)
(707.382)

(97.730)

(609.651)
87.894

1.894
86.000

(378.470)
(422.560)
(492.100)
69.540
44.090
44.090
4.002
40.088

13.085

17.010

735.816
752.826

142.162
960.728
(1.279.993)
48.907
(1.470.554)
60.127
(52.391)
82.996
19.272
31.650
(498.625)
623.394
(12.422)
(1.103.636)
(5.961)
960.052

52.391

907.661

(285.582)
(719.830)
(621.497)
(58.630)
(660)
(39.043)

434.248

7.391
426.857

2.002

2.002
2.570
2.570

(568)
(568)

(19.272)

(160.690)

896.506
735.816
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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

ANTEVENIO, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Régimen Legal

Antevenio, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyo el 20 de noviembre de 1997 con el nombre
de “Interactive Network, S.L.”, transformdndose en sociedad andénima y modificindose su
denominacién por [-Network Publicidad, S.A. con fecha 22 de enero de 2001. Con fecha 7 de abril
del 2005, la Junta General de Accionistas acorddo modificar la denominacion social de la Sociedad
por la actual.

b) Actividad y Domicilio Social

Su objeto social es la realizacion de aquellas actividades que, segun las disposiciones vigentes en
materia de publicidad, son propias de las Agencias de Publicidad General, pudiendo realizar todo
género de actos, contratos y operaciones y, en general, adoptar todas las medidas que conduzcan
directa o indirectamente o se estimen necesarias o convenientes para el cumplimiento del referido
objeto social. Las actividades de su objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente por la
Sociedad, bien directamente, bien indirectamente mediante su participacidn en otras sociedades, con
objeto idéntico o analogo.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Marqués del Riscal, 11, de Madrid, y forma parte
del Grupo Antevenio S.A y sociedades dependientes, cuya actividad consiste en la realizacion de
actividades relacionadas con la publicidad a través de internet, siendo la sociedad dominante del
Grupo, y presentando cuentas anuales individuales en el Registro Mercantil de Madrid. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Antevenio del ejercicio 2015 han sido formuladas por los
Administradores, en reunidon de su Consejo de Administracion celebrada el dia 31 de marzo de 2016.
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de Antevenio, S.A. celebrada el 25 de junio de 2015 y depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid.

La Sociedad cotiza en el mercado alternativo francés, Alternext Paris, desde el ejercicio 2007.

La Sociedad mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas del
grupo al que pertenece.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido obtenidas a
partir de los registros contables de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo
mediante el Real Decreto 1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2015, que han
sido formuladas el 31 de marzo de 2016, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin

modificacién alguna.

b)  Principios contables aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

No hay ningin principio contable, ni ningun criterio de valoracion obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de presentacion y moneda funcional

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros, que es la moneda funcional de la Sociedad.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La preparacion de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia
historica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se
realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y futuros, si la revision les
afecta.

En la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 se
han realizado estimaciones para valorar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

que figuran registrados en ellos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

Evaluacion de posibles pérdidas de determinados activos (nota 4c)

Evaluacion de posibles pérdidas en la determinacion del valor recuperable de las inversiones
en el patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y asociadas en el que se han utilizado
proyecciones de flujos de caja futuros, con rentabilidades, tasas de descuentos y otras
variables y asunciones establecidas por la direccion de la Sociedad que justifican la valoracion
de dicha inversion (notas 4e y 9)

Vida util de activos intangibles y materiales (notas 4a y 4b)

El importe de determinadas provisiones (nota 41)

Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen probable la aplicacion de activos por
impuesto diferido (nota 4g).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor estimacion disponible
al cierre del ejercicio, pudiera ocurrir que la disposicion de informacion adicional o hecho y
circunstancias externas obliguen a modificar las hipodtesis empleadas para la realizacion de estas
estimaciones contables en ejercicios venideros, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias futuras.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, se llevan a término
determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacién del eventual

deterioro de activos, provisiones y pasivos contingentes.

f) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacidén cuantitativa del ejercicio
anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Aplicacion de nuevas normas:

Durante el ejercicio se ha aplicado por primera vez la siguiente modificacion a las normas o nuevas
normas, circunstancia que deberd tenerse en cuenta en la comparacidn con el ejercicio anterior.

Informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales:

En el presente ejercicio resulta por primera vez de aplicacion la Resolucion de 29 de enero de 2016,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales. En virtud de lo dispuesto en su Disposicion adicional tnica, en el primer
ejercicio de aplicacion de esta resolucion, la Sociedad suministra exclusivamente la informacion
relativa al ejercicio 2015 y no se presenta informaciéon comparativa correspondiente a esta nueva
obligacidn, calificandose las cuentas anuales como iniciales, a estos exclusivos efectos, en lo que se
refiere a la aplicacidn del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2015 que los Administradores someten a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficio) 929.898

Total 929.898

Aplicacion
A reservas voluntarias 929.898

Total 929.898

El 25 de junio de 2015, la Junta General de Accionistas aprobo el traspaso del resultado del
ejercicio 2014 a reservas voluntarias, por importe de 964.182 euros.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcioén de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso,
hayan experimentado.

Se valoran por su coste de produccion o precio adquisicién, menos la amortizacion acumulada, en
caso de que tenga vida util finita, y menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor.

Propiedad industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la correspondiente
patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la propiedad industrial, asi
como los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 20% anual.

Aplicaciones informadticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlas, y prepararlas para su uso.
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Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 25%
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material solo se incluyen en el
precio de adquisicién o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de
vida util estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segin el
siguiente cuadro:

31/12/2015 31/12/2014

Aiios de Vida

Porcentaje Aiios de Vida Util Porcentaje Util
Anual Estimados Anual Estimados

Otras instalaciones 20 20 5
Mobiliario 10 10 10
Equipos informaticos 25 25 4

Otro inmovilizado material 20 5

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicidén por otra via, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicidn por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, del importe obtenido por su
enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Las inversiones realizadas por la Sociedad en locales arrendados, que no son separables del activo

arrendado, se amortizan en funcion de su vida util que se corresponde con la menor entre la
duracion del contrato de arrendamiento, incluido el periodo de renovacion cuando existen
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evidencias que soportan que la misma se va a producir, y la vida econdémica del activo.

¢) Deterioro del valor del inmovilizado intangible v material

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material o
intangible cuando su valor contable supera su valor recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evaliua, mediante el denominado “test
de deterioro” si existen indicios de que algun inmovilizado material o intangible, con vida util
indefinida, o en su caso alguna unidad generadora de efectivo puedan estar deteriorados, en cuyo
caso se procede a estimar su importe recuperable efectuando las correspondientes correcciones
valorativas.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectian de forma
individualizada. No obstante, cuando no es posible determinar el importe recuperable de cada bien
individual se procede a determinar el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenezca cada elemento del inmovilizado.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el
caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdomicas del
acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se cumplan
las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se
considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del
mismo.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o
de instrumento de patrimonio.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diversas categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificardn en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
Los principales instrumentos financieros de la sociedad se corresponden con efectivo y otros activos
liquidos equivalentes, préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar e inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo.
e.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el Balance comprende el efectivo en caja y
cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez con vencimientos a un
plazo inferior a tres meses. Estas partidas se registran a su coste histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.
e.2) Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar
e.2.1) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y
la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada
o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen aquellos activos
financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion
inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos ultimos se clasifican como
disponibles para la venta.

e.2.2) Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico, y

Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como en su
caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta
significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a
un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continian valorandose por dicho
importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una

reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

e.3) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas
socios (empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccidon que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion
no sera recuperable, se efectuan las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculado mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro se

toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion.
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En su caso, en la determinacidn del patrimonio neto de las sociedades participadas a los efectos de
lo indicado en el parrafo anterior, se ha considerado en aquellos casos en los que la Sociedad
participada participa a su vez en otra, aquél que se desprende de las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Coédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

e.4) Reclasificacion de activos financieros

Los activos financieros incluidos inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar o a valor
razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, no pueden ser reclasificados a otras
categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al activo como inversidon en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

e.5) Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

e.6) Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de
baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi como cualquier
activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

e.7) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de los
activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de
los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.
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e.8) Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia entre
su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por el
arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se valoran por
el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
e.9) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de
activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccioén o

retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo.

f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos no monetarios valorados a valor razonable, se
valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable, esto es, al
cierre del ejercicio. Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una
partida no monetaria se reconocen directamente en el patrimonio neto, cualquier diferencia de
cambio se reconoce igualmente directamente en el Patrimonio Neto. Por el contrario, cuando las
pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una partida no monetaria se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, cualquier diferencia de cambio se
reconoce en el resultado del ejercicio.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.
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g¢) Impuestos sobre beneficios

A partir del ejercicio 2013, las sociedades del Grupo domiciliadas en Espafia tributan bajo el
Régimen Especial de Consolidacion Fiscal, en el grupo encabezado por la Sociedad.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, dardn lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias
temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por impuesto diferido en la
medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que permitan su aplicacion. Sin
perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido correspondientes a
diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se
relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio neto,
se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que
se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se
evaluan los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados anteriormente,
dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o
registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como
los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede
ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la
fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, so6lo se contabilizan los ingresos procedentes de
prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion.

El grado de realizaciéon de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

Los costes ya incurridos en la prestacidon, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del periodo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe o0 momento
de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance de situacién como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion.

La practica seguida por la Sociedad con respecto a las provisiones y contingencias es la siguiente:

1.1) Provisiones
Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

1.2) Pasivos contingentes
Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién

futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.
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Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y
siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectua ningtn tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no se minora del
importe de la deuda sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que dicho

reembolso serd percibido.

j) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccidon y mejora del medio ambiente.

k) Combinaciones de negocios

En el caso de adquisicién de acciones en el capital de una empresa, la empresa inversora, en sus
cuentas anuales individuales, valorard la inversidon en el patrimonio de otras empresas del grupo
inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que le sean directamente atribuibles.

1) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se contabilizan
en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en una operacion
difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la realidad econdmica de la
operacién. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes
normas.

m) Pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad mantiene un plan de compensacion a la Direccién consistente en la entrega de
opciones sobre acciones de Antevenio, liquidable unicamente en acciones.

Dichos planes se valoran por su valor razonable en el momento inicial en que es otorgado mediante
un método de calculo financiero generalmente aceptado, que entre otros, considera el precio de
ejercicio de la opcion, la volatilidad, el plazo de ejercicio, los dividendos esperados y el tipo de
interés libre de riesgo.

La imputacion de su valor a la cuenta de resultados, como un gasto de personal, se realiza sobre la
base de su devengo durante el periodo de tiempo establecido como requisito de permanencia del
empleado para el ejercicio de la opcion, con contrapartida al patrimonio neto y sin realizar ningiin
tipo de reestimacion sobre su valoracion inicial. Sin embargo, a fecha de cierre la Sociedad revisa
sus estimaciones originales sobre el nimero de opciones que se espera lleguen a ser ejercitables y
reconoce, si fuese el caso, el impacto de esta revision en la cuenta de resultados con el
correspondiente ajuste al patrimonio neto.
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n) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depodsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por
¢stos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

Actividades de explotacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidon o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2015 y 2014, de los valores brutos, de la
amortizacion acumulada y de la correccion valorativa, son:

smanory s Bajas 322014 M 30n01s
dotaciones dotaciones

Coste:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 53.921 - 54.581 68.162
Equipos procesos de informacion 296.945 (240.577) 56.368 126.234
Otro inmovilizado material 208.855 - 208.855 223.138

559.721 (240.577) 319.804 417.534

Amortizacion Acumulada:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (37.172) (3.024) - (40.196) (3.654) (43.850)
Equipos proceso de informacion (258.280) (15.464) 240.577 (33.167) (21.261) (54.428)
Otro inmovilizado material (179.098) (17.617) - (196.715) (7.950)  (204.665)

(474550)  (36.105)  240.577  (270.078)  (32.865)  (302.943)
Deterioro (4.144) (4.144) (4.144)

Inmovilizado Material, Neto 81.027 (35.445) 45.582 64.866 110.448
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose por epigrafes de los activos totalmente amortizados y en uso se muestra a continuacion,
con indicacion de su valor de coste:

31/12/2015 31/12/2014

Otras instalaciones 5.012 2.241
Mobiliario 29.475 29.475

Equipos Informaticos 29.437 -
Otro inmovilizado material 200.393 151.805

Total 264.317 183.521

Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no posee elementos de inmovilizado material
adquiridos a empresas del grupo ni tampoco elementos de inmovilizado material situados fuera del

territorio espafiol.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian compromisos firmes de compra para la adquisicion
de inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los bienes de la Sociedad se encuentran asegurados por medio
de una poliza de seguros. Los Administradores de la Sociedad consideran que esta poliza cubre
suficientemente los riesgos asociados al inmovilizado material.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2015 y 2014, de los valores brutos, de la
amortizacion acumulada y de la correccion valorativa, son:

Altas / Bajas /5y om0 A/ pacpases 3171212015

3oy Retiros Dotacién

Coste:
Propiedad industrial 132.670 - (132.670) - -
Aplicaciones informaticas 557.051 64.591 (514.356) 107.286 107.286

689.721 64.591 (647.026) 107.286 107.286

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial (122.743) - 124.393 1.650 - (1.650) -
Aplicaciones informaticas (437.064) (12.802) 416.569 (33.297) (20.824) - (54.121)

(559.807) (12.802) 540.962 (31.647) (20.824) (1.650) (54.121)
Deterioro (117.029) 106.064 (10.965) 1.650 (9.315)

Inmovilizado Inmaterial Neto 12.885 64.673 (20.824) 43.849

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose por epigrafes de los activos totalmente amortizados y en uso se muestra a continuacion,
con indicacion de su valor de coste:

31/12/2015 31/12/2014

Aplicaciones informaticas 25.090 24.042

Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no posee elementos de inmovilizado intangible
adquirido a empresas del Grupo ni tampoco elementos de inmovilizado situados fuera del territorio
espafiol.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian compromisos firmes de compra para la adquisicion
de inmovilizado intangible.
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7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados de los ejercicios 2015 y 2014 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 233.274 euros y 223.892 euros, respectivamente.

La Sociedad tiene arrendados varios pisos en Madrid (calle Marqués del Riscal n® 11) en los que
desarrolla su actividad.

No existen pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
de 2015.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencién que tenga en los
mismos, en las siguientes categorias o carteras:

8.1) Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, salvo las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la
Nota 9, es el siguiente:

Créditos, Derivados y otros Total
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1.1) 1.569.499 1.656.519 1.569.499 1.656.519

Total 1.569.499 1.656.519 1.569.499 1.656.519

El detalle de activos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Créditos, Derivados y Total

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Efectivo y otros activos liquidos (Nota 8.1.a) 752.826 735.816 752.826 735.816

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1.1) 2.363.598 1.708.928 2.363.598 1.708.928

Total 3.116.424 2.444.744 3.116.424 2.444.744
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a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Saldo a Saldo a
31/12/15 31/12/14

Inversiones de gran liquidez (a) 626.000 100.000
Cuentas corrientes y caja 126.826 635.816

Total 752.826 735.816

(a) Corresponde a depositos bancarios en diversas entidades financieras. Estos depdsitos son
disponibles y liquidables, con un dia de margen desde la cancelacion.

8.1.1) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014
Largo Plazo Corto plazo Largo Plazo Corto plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes empresas del grupo (nota 20) 1.679.719 1.637.927
Clientes terceros 12.995 55.202
Anticipos a personal 1.528 11.124

Total créditos por operaciones comerciales 1.694.242 1.704.253
Créditos por operaciones no comerciales

Créditos e intereses a empresas del grupo (nota 20) 1.512.000 1.598.000 -
Cuenta corriente con empresas del grupo (nota 20) - 613.102 - 2.653
Dividendo a cobrar de empresa del grupo (nota 20) - - - 798
Valores representativos de deuda - 55.903 - 874
Créditos a terceros 29.991 - 29.991 -
Fianzas y depositos 27.508 350 28.528 350

Total créditos por operaciones no comerciales 1.569.499 669.355  1.656.519 4.675

Total 1.569.499  2.363.598  1.656.519  1.708.928
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por riesgos
de insolvencia, segun el detalle adjunto:

Reversion  Aplicaciéon SOTE ) Reversion  Aplicaciéon
Deterior Saldo a del pd la Saldo a valorativa del Pd la Saldo a
crerioros 31/12/2013 © € 31/12/2014 por © ¢ 31/12/2015
deterioro provisién deterioro deterioro provision

Créditos por operaciones

) (281.500) 122.649 6.707 (152.144) (15.000) (7.304) (126.490)
comerciales

Total (281.500) 122.649 6.707 (152.144) (15.000) (7.304) (126.490)

8.1.2) Otra informacion relativa a activos financieros

a) Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

b) Clasificacion por vencimientos

Los activos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 tienen un vencimiento
superior a cinco afos.

Se incluyen a corto plazo créditos con empresas del grupo con renovacion anual si no existe
reclamacidn en contrario por parte de la Sociedad.

¢) Activos cedidos en garantia

No existen activos ni pasivos cedidos en garantia.

8.2) Pasivos Financieros

El importe de deudas a pagar a largo plazo al 31 de diciembre de 2015, por importe de 1.252.709
euros (1.474.696 euros al 31 de diciembre de 2014) corresponde a la deuda derivada del acuerdo
firmado con el Equipo Directivo de Antevenio Publicité (ver nota 17), actualizado con criterios
financieros en funcion de la fecha esperada de pago de las obligaciones registradas.

El detalle de pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
Deudas con entidades de

crédito

31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014

Otros Total

Débitos y partidas a pagar (Nota

8.2.1) 7.902 3.900 1.838.682 1.525.287 1.846.584 1.529.187

Total 1.838.682 1.525.287 1.846.584 1.529.187
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8.2.1) Débitos y partidas a pagar

Su detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion:

31.12.15 31.12.14

Por operaciones comerciales:

Proveedores 625.323 789.923
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 397.660 148.712
Acreedores varios 256.187 448.331

Total saldos por operaciones comerciales 1.279.170 1.386.966

Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito 7.902

Acreedores arrendamiento financiero 35.530 -

Otros pasivos financieros 234.754 2.570

Préstamos y otras deudas 278.186 6.470

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 192.655 126.680
Anticipos de clientes 96.573 9.071

Total Saldos por operaciones no comerciales 289.228 135.751

Total Débitos y partidas a pagar 1.846.584 1.529.187

8.2.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

El detalle del vencimiento por afios de los diferentes pasivos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2015, es el siguiente:

2021 en

2018 2019 adelante

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros 1.252.709 1.252.709

Total 1.252.709 1.252.709

El importe de Otros pasivos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 corresponde a la
deuda derivada del acuerdo firmado con el Equipo directivo de Antevenio Publicité actualizado con
criterios financieros en funcion de la fecha esperada de pago de las obligaciones registradas.
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El gasto registrado por dicha actualizacion durante el 2015 asciende a 10.481 euros (82.996 euros a
31 de diciembre de 2014).

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a largo plazo, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2014 es el siguiente:

2020 en

2016 2017 2018 adelante

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros 230.506  1.244.190 1.474.696

Total 230.506  1.244.190 1.474.696

9. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas del Grupo y Asociadas se
detallan a continuacion:

Importe de la Valor neto en
Provisién por libros de la
deterioro particip.

% Part. % Dchos. Voto Valor de la
Directa Directa Inversion

Empresas del Grupo

Europermission, S.L 49,68 49,68 1.520 (627) 893
Antevenio SR.L. (*) 100 100 5.027.487 - 5.027.487
Mamvo Performance, S.L. (**) 100 100 1.577.382 - 1.577.382
Marketing Manager Servicios de Marketing, S.L.
")

Antevenio Mexico SA de CV (**) 100 100 1.908 1.908

100 100 199.932 - 199.932

Antevenio ESP, SL.U. (**) 100 100 27.437 27.437
Antevenio Francia, SR.L. 100 100 2.000 2.000
Antevenio Publicite SA.SU (*) 100 100 3.191.312 3.191.312
Antevenio Rich & Reach, S.L. (*¥*) 100 100 3.000 3.000

10.031.977 10.031.350

(*) Sociedades auditadas
(**) Sociedades en las que se han realizado procedimientos de revision limitada.
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2014 en Empresas del Grupo y Asociadas se
detallan a continuacion:

Importe de la Valor neto en
Provision por libros de la
deterioro particip.

% Part. % Dchos. Voto  Valor de la
Directa Directa Inversion

Empresas del Grupo
Europermission, S.L 49,68 49,68 1.520 (627) 893
Antevenio SR.L. (¥) 100 100 5.027.487 - 5.027.487

Mamvo Performance, S.L. (**) 100 100 1.577.382 - 1.577.382
Marketing Manager Servicios de Marketing, S.L.
(G

Antevenio Mexico SA de CV (**) 100 100 1.908 1.908
Antevenio ESP, SL.U. (¥%*) 100 100 27.437 27.437
Antevenio Francia, SR.L. 100 100 2.000 2.000
Antevenio Publicite SSA.S.U (*) 100 100 3.191.312 - 3.191.312
Antevenio Rich & Reach, S.L. (¥*) 100 100 3.000 - 3.000

10.031.977 (627) 10.031.350

100 100 199.932 199.932

(*) Sociedades auditadas
(**) Sociedades en las que se han realizado procedimientos de revision limitada.

Al 31 de diciembre de 2014 se procedio a revertir la provision por deterioro en la participacion de
Mamvo Perfomance, S.L por importe de 1.347.905 euros, al considerar recuperable el valor de la
inversion, teniendo en cuenta la estimacidén de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por dicha sociedad, procedente de las actividades ordinarias.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

Los Administradores consideran que el valor neto por el que se encuentran registradas las
participaciones en las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2015 es recuperable, teniendo
en cuenta la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por las empresas participadas, procedente de las actividades ordinarias. Las hipdtesis sobre las
cuales la Direccion ha basado sus proyecciones de flujos de efectivos, para soportar el valor
recuperable de las inversiones han sido:

Se han proyectado flujos de efectivo 5 afios en base a los planes de negocio previstos por la
Direccién de la Sociedad.

La tasa de crecimiento utilizada para los afios siguientes se ha realizado en funcién de cada
empresa y de cada mercado geografico

La tasa de descuento aplicada ha sido aproximadamente del 12%
A continuacion se detalla el objeto social y el domicilio de las sociedades participadas:

Europermision, S.L. Su objeto social consiste en el desarrollo y comercializacion de bases de
datos con fines comerciales. Su domicilio social se encuentra en C/Marqués del Riscal, 11, Madrid.
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Mamvo Performance, S.L. (Unipersonal) Su objeto social consiste en Publicidad on line y
marketing directo para la generacion de contactos utiles. Su domicilio social se encuentra en
C/Marqués del Riscal, 11, Madrid. Dicha sociedad cambia su denominacion social mediante
elevacion a escritura publica a fecha 28 de diciembre de 2011.

Marketing Manager Servicios de Marketing, S.L. (Unipersonal). Su objeto social consiste en el
asesoramiento a empresas relacionadas con la comunicacién comercial. Su domicilio social se
encuentra en C/Marqués del Riscal, 11, Madrid.

Antevenio S.R.L. (Unipersonal) su objeto social consiste en la publicidad on line y marketing en
internet. Su domicilio social se encuentra en Viale Abruzzi 13/A20131. Milano (Italia).

Antevenio ESP, S.L. (Unipersonal), anteriormente denominada, Diilogo Media, S.L.
(Unipersonal), y Antevenio Mobile, S.L.U. Su objeto social consiste en prestacién de servicios a
través de redes de datos para mdviles y otros dispositivos electronicos de contenidos multimedia. Su
domicilio social se encuentra en C/Marqués del Riscal, 11, Madrid.

Esta sociedad modificd su denominacidn social mediante elevacion a escritura publica a fecha 13 de
enero de 2014.

Antevenio France, S.R.L. (Unipersonal) Su objeto social consiste en la prestacion de servicios
publicitarios y promocionales en internet, estudio, difusidon y prestacion de servicios en el sector de
la publicidad y del marketing en internet. Su domicilio social se encuentra en 120, Av. Du General
Leclerc, Paris, France.

Antevenio México, S.A. de CV. Su objeto social consiste en la prestacion de otros servicios de
Publicidad. Tiene su domicilio social en México. Su domicilio social se encuentra en Mariano
Escobedo, N°. 373 Int. 101, Chapultepec Morales, Miguel Hidalgo, 11570 México D.F.

Antevenio Publicité S.A.S.U., anteriormente denominada Clash Media SARL. Su objeto social
consiste en la prestacion de servicios publicitarios y promocionales en internet, estudio, difusion y
prestacion de servicios en el sector de la publicidad y del marketing en internet. Su domicilio social
se encuentra en 32 Rue de Londres, 75009, Paris.

Antevenio Rich and Reach, S.L. (Unipersonal). La sociedad fue constituida en el ejercicio 2013.
Su objeto social es la prestacion de servicios de Internet, especialmente en el ambito de la
publicidad online, la prestacion de servicios de publicidad y marketing digital, la explotacion y
comercializacién de espacios publicitarios, explotacion de redes sociales y entornos Web. Su
domicilio social se encuentra en C/ Marqués del Riscal, N° 11, Madrid.
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El resumen de los patrimonios netos de las sociedades participadas que forman el perimetro de
consolidacién a 31 de diciembre de 2015 es el que se muestra a continuacion, en euros:

Resultados
i Resul |
n_egafujos Subvenciones es‘,l ta(.io. de Patrimonio Neto
ejercicios Ejercicio
anteriores
Europermission, S.L. 3.060 - (2.205) - - 855

Capital Social ~ Reservas

Antevenio, S.R.L. 10.000 2.974.745 - - (32.091) 2.952.654
Mamvo Performance, S.L. 33.967 3.118.867 (1.464.183) 52.675 14.669 1.755.996
Marketing Manager Servicios de Marketing S.L. 99.800 24.169 (197.007) - (367.360) (440.398)
Antevenio Mexico 4.537 - (283.758) - 270.996 (8.225)

Antevenio ESP S.L.U (antes Didlogo Media S.L) 3.010 343.070 (640.671) 1.044.775 750.183

Codigo Barras Network S.L.U. 4,639 730.055 (921.592) (430.562) (617.460)
Antevenio Francia, SR.L. 2.000 - (751.936) (5.596) (755.532)
Antevenio Publicite S.A.S.U. 101.913 (240.290) 659.462 522473
Antevenio Rich & Reach S.L. 3.000 - (193.443) 318.906 128.462

El resumen de los patrimonios netos de las sociedades participadas que forman el perimetro de
consolidacién a 31 de diciembre de 2014 es el que se muestra a continuacion, en euros:

Resultados

negativos Resultado del
ejercicios Ejercicio
anteriores
Europermission, S.L. 3.060 - (2.204) - 856

Antevenio, S.R.L. 10.000  3.768.141 - 216.604 3.994.745
Mamvo Performance, S.L. 33.967 2.913.776 (1.464.183) 205.090 1.688.651
Marketing Manager Servicios de Marketing S.L. 99.800 24.169 103.375 (197.007) 30.337
Antevenio Mexico 4.537 - (134.253) (152.787) (282.504)

Capital Social Reservas Patrimonio Neto

Antevenio ESP S.L.U (antes Didlogo Media S.L) 3.010 187.543 (640.671) 155.527 (294.592)

Codigo Barras Network S.L.U. 4.639 730.055 (753.295) (189.222) (207.823)
Antevenio Francia, S.R.L. 2.000 - (744.615) (7.320) (749.935)
Antevenio Publicite S.A.S.U. 101.913 - (240.289) (136.989)
Antevenio Rich & Reach S.L. 3.000 (26.240) (167.204) (190.443)

Con fecha de 19 de junio de 2014 se llevd a cabo una operacién de aumento y reduccidon de capital
social en Antevenio Publicité, mediante la capitalizaciéon de prestamos y deuda corriente que
mantenia Antevenio S.A. con Antevenio Publicité, lo que supuso un incremento de la inversion en
dicha sociedad por importe de 1.603.582 euros.

Con fecha de 14 de febrero de 2014, se produjo la venta de todas las participaciones sociales de la
sociedad Codigo Barras Networks, S.L. Unipersonal a la sociedad Antevenio Rich & Reach, S.L.
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Unipersonal, siendo el precio unitario de cada participacion en el momento de la venta de 31,34
euros y el global y conjunto de todas ellas de 145.385 euros.

Con fecha de 22 de diciembre de 2014, se llegd a un acuerdo de compra venta de la participacion
que Antevenio S.A tenia sobre Antevenio Ltd (50 %). Dentro del marco de este acuerdo, el proceso
de venta de las participaciones de Antevenio S.A sobre Antevenio Ltd, se realizo en dos fases: en la
primera fase, se procedio a la cancelacion de los créditos que Antevenio S.A mantenia con
Antevenio Ltd por operaciones comerciales. Esta cancelacidon se realizdé por condonaciéon de los
saldos vivos reflejados en contabilidad. En la segunda fase, y una vez procedido a la cancelacion de
los créditos anteriores, se procedido a la venta del 50% de la participacidn que Antevenio SA
mantenia en Antevenio Ltd. La venta se materializé mediante transferencia bancaria.

10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL_NIVEL DE_RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes riesgos financieros, entre los que
destacan fundamentalmente los riesgos de crédito y riesgos de mercado.

10.1.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja, efectivo y créditos a empresas
del grupo, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la
exposicion méaxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales y a la
recuperabilidad de los créditos con empresas del grupo. Los importes se reflejan en el balance de
situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

10.1.2) Exposicion al riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene una politica de liquidez consistente en mantener los saldos en cuentas
disponibles con el objeto de garantizar los pagos derivados del desarrollo de la propia actividad.

10.1.3) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no estd expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura
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11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social estd representado por 4.207.495 acciones de
0,055 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de
iguales derechos politicos y econémicos.

siguientes:

31/12/2015

N° acciones % Participacion

Aliada Investment BV 1.185.672 28,18%
Joshua David Novick 500.271 11,89%
Inversiones y Servicios Publicitarios, S.A. 785.539 18,67%
Nextstage 648.375 15,41%
Otros 1.087.638 25,85%

Total 4.207.495 100,00%
11.2) Reservas
El detalle de las Reservas a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Reservas 31/12/2015 31/12/2014

Reserva legal 46.282 46.282
Reservas voluntarias 2.685.546 1.721.364
Prima de emisién de acciones 8.189.787 8.189.787

Total 10.921.615 9.957.433

a) Reserva legal

La Reserva legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la
reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacidon de capital por la parte que exceda del
10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. Al
31 de diciembre de 2015, la reserva legal estaba dotada en su totalidad.
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b) Dividendos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se ha aprobado por la Junta General de Accionistas reparto
de dividendos.

¢) Prima de emision

Esta reserva se origind como consecuencia de la ampliacidon de capital del ejercicio 2007. Tiene las
mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo
su conversion en capital social.

d) Acciones propias

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordo en fecha 25 de junio de 2014
autorizar la adquisicion de un maximo de un 10% del capital social en acciones propias a un precio
minimo de 1 euro por accidn y a un precio maximo de 15 euros por accion; la autorizacion se
concedio para un periodo de 18 meses a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

Con fecha 29 de enero de 2015, la Sociedad adquirié 190.000 acciones propias a un precio unitario
por accion de 2,59 euros.

A la fecha, la Sociedad posee 198.348 acciones que representan el 4,7% del capital social (8.348
acciones que representaban el 0,19% del capital social a 31 de diciembre de 2014). El importe total
que representan estas acciones asciende a 513.804 euros (21.705 euros a 31 de diciembre de 2014).

Durante el ejercicio 2014 no hubo movimientos de acciones propias en la Sociedad.

El detalle de acciones propias al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Saldo 31.12.2015 Saldo 31.12.2014

Valor N° Acciones Coste N° Acciones Coste

Antevenio S.A. 198.348 513.805 8.348 21.704

198.348 513.805 8.348 21.704
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INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores,
ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos
realizados y el total de pagos pendientes:

2015
Dias

Periodo medio de pago a
proveedores 34,90

Ratio de operaciones pagadas 36,41
Ratio de operaciones pendientes
de pago 26,96

Importe (euros)
Total pagos realizados 952.351
Total pagos pendientes 180.535

En las cuentas anuales del ejercicio 2015 no se presenta informacion comparativa
correspondiente a esta nueva obligacion, calificAndose las cuentas anuales como iniciales a
estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacidn del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad, siguiendo lo establecido por la Resolucion de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de cuentas anuales en relacidon con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

13. MONEDA EXTRANJERA

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

Diferencias de cambio 31/12/2015 31/12/2014

Diferencias positivas de cambio:

Realizadas en el ejercicio 31.378 13.265

Diferencias negativas de cambio:

Realizadas en el ejercicio (18.293) (32.537)

Total 13.085 (19.272)

Los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera corresponden a saldos de
deudores, acreedores y tesoreria, todos ellos formando parte del activo y pasivo corriente.

[ J
o antevenio




Cuentas anuales de Antevenio, S.A. del ejercicio 2015

Las transacciones en moneda extranjera durante los ejercicios 2015 y 2014 no son significativas en
relacidn con las cuentas anuales.

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afadido - (228.784) (28.445)
Activos por impuesto diferido (*) 6.392 -

Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 324 - -
Hacienda Publica, deudora devolucion de impuestos 181.946 - -
Hacienda Publica, acreedor por c/f - (5.973) (5.973)
Retenciones por IRPF - (41.020) (44.026)
Impuesto sobre Sociedades - (28.404) (28.404)
Organismos de la Seguridad Social - (13.256) (12.074)

188.662  (317.437)  11.258 (118.921)

(*) Clasificado en el Balance dentro del activo no corriente.

(**) La Sociedad tributa en Régimen de consolidacién fiscal por el Impuesto de Valor Afiadido.
Estando registrado el saldo a cobrar de las diferentes companias del gurpo fiscal en la cuenta
corriente con empresas del grupo (nota 8.1.1.)

Deacuerdo a lo establecido en el Articulo 39 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, durante el ejercicio 2015, la Sociedad a través del grupo fiscal ha monetizado por
deducciones por [+D+I un importe total de 170.427 euros registrados dentro de Hacienda Publica,
deudora devolucién de impuestos.

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones,
podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los
Administradores consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos en
comparacion con los fondos propios y con los resultados anuales obtenidos.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2011 y siguientes

del Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2012 y siguientes para los demas impuestos que le
son de aplicacion.
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Impuesto sobre beneficios

La conciliaciéon del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado del ejercicio (después de

) 929.898 964.182
impuestos)

Aumentos  Disminuciones Efecto neto Aumentos  Disminuciones  Efecto neto

Impuesto sobre sociedades (2) (7.288) (7.288) - (6.392) (6.392)
Diferencias permanentes (50.637) (50.637) 322.180 - 322.180
Diferencias temporarias (87.950) (87.950)  (1.337.073) (1.337.073)

Exencion por doble imposicion
internacional

Base imponible (resultado fiscal) (215.977) (57.103)
Deducciones por I+D+I - (988)

(1.000.000) (1.000.000) - -

Cuota liquida = -
Retenciones y pagos a cuenta (324) (4.866)
Cuota a devolver (1) (324) (4.866)

(1) La Sociedad tributa en Régimen de consolidacion fiscal por el impuesto de sociedades.
(2) El ingreso por impuesto sobre sociedades en 2015 corresponde con la monetizacion por
deducciones por I+D+I de la propia Sociedad.

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al31.12.15 Al 31.12.14
Importe Importe

Bases imponibles negativas 6.392 6.392
Total activos por impuesto diferido 6.392 6.392

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por
considerar los Administradores que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de
la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados.
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15. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La totalidad de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, por importe de 51.289 euros en
2015 (193.107 euros en 2014) corresponde a coste de ventas.

b) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:
31/12/2015  31/12/2014

Seguridad Social a cargo de la empresa (100.622) (116.801)
Otros gastos sociales (25.278) (28.682)

Cargas sociales (125.900) (145.483)

¢) Resultados financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:
317122015 31/12/2014

Ingresos:

Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio en 1.000.000
empresas del grupo y asociadas

Ingresos por créditos con empresas del grupo 55.107

Otros ingresos financieros 13.849
Total Ingresos 1.068.957

Gastos:
Otros gastos financieros (7.468) -
Por actualizacion de deudas (10.481) (82.996)

Total Gastos (17.948) (82.996)

d) Otros resultados excepcionales derivados por enajenacion de instrumentos de
patrimonio de Grupo

Con fecha de 22 de diciembre de 2014, se llegd a un acuerdo de compra venta de la participacion
que Antevenio S.A. tenia sobre Antevenio Ltd. (50 %). Dentro del marco de este acuerdo, el
proceso de venta de las participaciones de Antevenio S.A. sobre Antevenio Ltd., se realizd en dos
fases: en la primera fase, se produjo la cancelacion de los créditos que Antevenio S.A. mantenia con
Antevenio Ltd. por operaciones comerciales (nota 9). Esta cancelacidn se realizd por condonacion
de los saldos vivos reflejados en contabilidad. Esta condonacion implicé que surgieran unos gastos
excepcionales de 316.657 euros y unos ingresos excepcionales en Antevenio Ltd de 316.657 euros.
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En la segunda fase, y una vez cancelados los créditos anteriores, se procedid a la venta del 50% de
la participacion que Antevenio S.A. mantenia en Antevenio Ltd., generando unas pérdidas de
60.127 euros en el ejercicio 2014. La venta se materializa mediante transferencia bancaria.

16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

17. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Con fecha 1 de agosto de 2012, la Sociedad adquirié el 100% de la participacion en el capital social
de Antevenio Publicite S.A.S.U., anteriormente denominada Clash Media SARL sociedad
domiciliada en Francia. Asimismo se produjo la adquisiciéon de un software llamado “swordtail”,
propiedad de aquélla.

Como condicion previa a la ejecucion del “Master Agreement”, (contrato de compraventa de Clash
Media por Antevenio S.A.) se procedi6 a la firma de un acuerdo, entre Antevenio y el Equipo
Directivo en fecha 31 de julio de 2012, modificado por otro acuerdo firmado el 31 de octubre de
2013.

En este ultimo “Acuerdo” con el Equipo Directivo, los Directivos reciben determinados derechos a
cuya ejecucion se obliga Antevenio S.A., sujetos a la permanencia del Equipo Directivo en Clash
Media durante los ejercicios 2013 a 2017, y por los que el Equipo Directivo obtendra 12% del valor
de la sociedad participada en instrumentos de patrimonio de dicha sociedad o medios equivalentes
referenciados al valor de las participaciones, en los términos descritos a continuacion.

En el ejercicio 2016, el Equipo Directivo percibird, en instrumentos de patrimonio de dicha
sociedad participada o medios equivalentes, un 30% del valor obtenido de multiplicar 10 veces el
resultado neto del ejercicio 2015 por ese 12% anteriormente fijado.

Asimismo en el ejercicio 2017, el Equipo Directivo percibird, en instrumentos de patrimonio de
dicha sociedad participada o medios equivalentes el 70% restante del valor obtenido de multiplicar
10 veces el resultado neto del ejercicio 2016 por ese 12% anteriormente determinado.

El importe maximo a pagar tendrd un limite maximo de 1.500.000 euros.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad ha registrado el limite maximo del compromiso

futuro de pago como mayor coste de la inversion, al entender que se cumplirdn las condiciones
establecidas en el acuerdo firmado (ver nota 8.2).
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18. AVALES Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad ha prestado avales segun el siguiente detalle:

Avales 31/12/2015 31/12/2014
Arrendador de las Oficinas Centrales 52.377 52.377

Total 52.377 52.377

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE LLAS CUENTAS ANUALES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las
cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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20.2) Transacciones entre partes vinculadas

El importe de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2015, incluidas en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta se detalla a continuacion:

Servicios Ventas y

. . .. Dividendo Intereses
Transacciones realizadas - servicios e
recibidos recibido abonados
prestados

Mamvo Performance, S.L.U. (289.062) 98.063 4.841
Marketing Manager - 186.200 -
Codigo barras Networks - 16.926

Antevenio ESP, SL.U. (194.462) 603.320 -

Antevenio Argentina (7.401) 21.279 -

Antevenio SR.L. (Italia) (24.000) 500.970 1.000.000

Antevenio México 152.262 -

Antevenio Publicite 100.962 -

Antevenio Rich & Reach (559) 411.251 -

(515.484) 2.091.230 1.000.000 55.107

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha recibido 1.000.000 euros de dividendo de la
Sociedad Antevenio S.R.L (Italia).

El importe de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2014 incluidas en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta se detalla a continuacion, en euros:

Servicios Ventas y

. . .. Intereses
Transacciones realizadas - servicios
recibidos abonados
prestados

Mamvo Performance, S.L.U. (352.961) 20.925 1.210
Marketing Manager - 245.204 -
Codigo barras Networks - 37.773

Antevenio ESP, SL.U. (266.973) 586.725

Antevenio Argentina - 34.609

Antevenio Italia (30.000) 515.514

Antevenio México (172.480) 186.172

Antevenio Publicite - 212.766

Antevenio Rich & Reach - 393.392

(822.414) 2.233.080
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20.3) Accionistas significativos

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado transacciones relevantes con
accionistas significativos.

20.4) Saldos v Transacciones con Administradores y Alta direccion

Los miembros clasificados como Alta Direccion son, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion.

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion o por el personal de alta direccidn se
detallan a continuacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Alta direccion Otros miembros del Consejo
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Sueldos y salarios 445.102 352.400 5.000 7.000

Total 445.102 352.400 5.000 7.000

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen compromisos por complementos de pensiones,
créditos, anticipos, avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Otra informacioén referente al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos a que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, de conformidad
con lo establecido en el articulo 229, han sido consultados sobre situaciones de conflicto,
directo o indirecto, que los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y
personas vinculadas pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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Los cargos que los administradores han tenido a bien comunicar a Antevenio S.A. son:

Administrador

Sociedad

Cargo

%
Participacion
directa

%
Participacion
indirecta

. David Rodés

Inversiones y Servicios
Publicitarios, SL

Director General

. David Rodés

Acceso Group, SL

Consejero

. David Rodés

Acceso Panama SA

Presidente Junta Directiva

. David Rodés

Digilant SA de CV

Representante y Administrador

Unico

. David Rodés

Digilant Marketing SL

Administrador Unico

. David Rodés

Digilant Media Limited

Administrador Unico

. David Rodés

Digilant Spain, SL

Administrador Unico

. David Rodés

Digilant Inc

Administrador Solidario

. David Rodés

ISP Digital SL

Administrador Unico

. David Rodés

Shape Communication, SL

Administrador Solidario

. David Rodés

Smart Via Media Inc

Administrador Solidario

. David Rodés

Digilant Marketing Ltd

Director (Administrador)

. Donald Epperson

Integral Ad Science, Inc.

Director

. Donald Epperson

Enervee Corporation

Director

. Donald Epperson

Digilant, Inc

Director

. Donald Epperson

ISP Digital

CEO

. Donald Epperson

Simpli.fi
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21. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO.

Con fecha 25 de junio de 2015, la Junta General de Accionistas aprobd un plan de retribucion
consistente en un sistema retributivo referenciado al valor de las acciones de la Sociedad, a
favor de determinados Consejeros Ejecutivos ademas de otros Directivos o Trabajadores de la
Sociedad.

Se acordaron las siguientes condiciones:

(1) el nimero maximo de acciones que se puede asignar no puede exceder de 190.000
acciones;

(i) el precio del ejercicio o entrega o el sistema de calculo sobre el ejercicio o entrega sera
el valor de la accion en el mercado en el dia del ejercicio o entrega;

(i11) el valor de las acciones serd el de 2,59 euros * 1 accidn; y

(iv) el plazo de dicho plan serd como maximo de dos afios y seis meses, debiendo de haber
prestado los beneficiarios sus servicios de manera activa e ininterrumpida para la
Sociedad Dominante y/o cualquier filial del Grupo durante todo el periodo indicado.

Asimismo se delegd en el Consejo de Administracion de la Sociedad el desarrollo,
liquidacion, aclaracidn e interpretacion de las condiciones del plan de retribucion. El Plan ha
sido aprobado por el Consejo de Administracion el 16 de diciembre de 2015.

El movimiento producido en las opciones existentes es el siguiente:

2015

Media ponderada
Numero de precios

Opciones concedidas (+) 190.000 2,59

Opciones existentes al final del ejercicio 190.000 2,59

Al 31 de diciembre de 2015 la imputacidon de su valor a la cuenta de resultados, como un
gasto de personal, se ha realizado sobre la base de su devengo durante el periodo de tiempo
establecido como requisito de permanencia del empleado para el ejercicio de la opcidn, con
contrapartida al patrimonio neto y sin realizar ninglin tipo de reestimacidn sobre su valoracion
inicial ha ascendido a 69.540 euros.
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22. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Direccion 3,00 2,00
Administracion 6,07 6,35
Técnicos 0,00 1,00
Marketing 0,00 1,19

9,07 10,55

El nimero de miembros del Consejo de Administracioén y de personas empleadas al cierre de
los ejercicios, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

A31.12.15 A31.12.14

Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta direccion 3 - 2 -
Administracion 2
Marketing

Técnicos

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
(individuales y consolidadas) correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015 ha ascendido a 57.000 euros (57.000 euros correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014).

23. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucidon del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades

ordinarias de la Sociedad, por categorias de actividades, se muestra a continuacién para los
ejercicios 2015 y 2014:

31/12/2015 31/12/2014

Descripcion de la actividad Euros % Euros

Marketing y publicidad on line 27.888 390.492

Prestacion de servicios (Fees) 2.188.368 2.178.541
Total 2.216.256 2.569.033

@
o antevenio
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31/12/2015 31/12/2014

Segmentacion Geografica Euros Euros Y%

Nacional 1.427.410 1.520.462 68

Europa 601.931 827.789 29

Internacional no europea 186.915 220.782 2
Total 2.216.256 2.569.033

SITUACION DE LA ACTIVIDAD Y RESULTADOS DE _ANTEVENIO, S.A.
DURANTE EL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. Cifra de Negocios v Resultados de Antevenio S.A. durante el ejercicio 2015

Durante el ejercicio 2015 la cifra de negocios ha sido de 2.2 millones de euros lo que supone
un decremento de un 15,3 % sobre la cifra de negocios del ejercicio 2014 (2.6 millones de
euros).

Desde julio de 2013, la practica totalidad de la actividad que se realizaba como Red
Publicitaria Exclusivista se traspas6 a Antevenio Rich & Reach, S.L.U., sociedad participada
al 100% por Antevenio S.A. Desde 2014, Antevenio, S.A se dedica fundamentalmente a dar
sevicios corporativas a sus filiales y distintas unidades del Grupo.

El Resultado del ejercicio es de 930 miles de euros de beneficios frente a los 964 miles de
euros del ejercicio 2014.

Durante el ejercicio 2015, Antevenio, S.A ha obtenido ingresos en instrumentos de patrimonio
de la Sociedad Antevenio Srl, en forma de dividendos por un importe de 1 millon de euros.
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2. Cifra de Negocios de las Participadas de Antevenio S.A. durante el ejercicio 2015

En miles de euros

Cifra de negocio

Mamvo Performance, S.L.U.

Europermission, S.L. (i)
Antevenio, S.R.L.

Marketing Manager de Servicios de Marketing, S.L.U
Antevenio ESP, S.L.U

Cddigo Barras Networks, S.L.U

Antevenio Argentina S.R.L.

Antevenio France, S.R.L.
Antevenio Publicite S.R.L.

Antevenio Mexico, S.A de C.V
Antevenio SA
Antevenio Rich & Reach S.L.U

(1) consolidada por el método de puesta en equivalencia

No se ha producido ninguna venta de ninguna sociedad participada.

3. Hechos significativos durante el ejercicio 2015

En 2015, el Grupo Antevenio ha mantenido la tendencia creciente ya iniciada el afio pasado,
superando la cifra de negocios alcanzada en 2014 con un crecimiento del 12%

Durante el afio 2015 se han afianzado las inversiones y nuevas actividades iniciadas en los
gjercicios anteriores fortaleciendo la posicion de liderazgo de Antevenio en los mercados en
los que opera.

Con fecha 29 de enero de 2015, la Sociedad adquiri6 190.000 acciones propias,
representativas del 4.5% de su capital social, en el mercado Alternext, donde dichas acciones
cotizan. El coste de adquisicion ascendio a 492.100 euros
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PERSPECTIVAS

Antevenio afronta el 2016, con una tendencia creciente de su actividad a nivel global. Se
espera que se mantengan los ritmos de crecimientos habidos en 2015, en todos los mercados
donde operamos, disponiendo de todos los recursos, tanto financieros como de producto, para
afrontar un 2016 en el que al crecimiento le acompafie la rentabilidad. Nuestra fortaleza
financiera, con una posicion de tesoreria superior a la que teniamos al inicio de 2015, nuestra
diversidad de productos, y las inversiones realizadas en ejercicios precedentes nos hacen
esperar un reforzamiento de nuestro liderazgo y seguir ganando cuota de mercado.

INCORPORACIONES DE INMOVILIZADO

Las incorporaciones de inmovilizado material de la Sociedad durante 2015 se elevan a 98
miles euros que corresponden esencialmente a Equipos para el proceso de la informacion.
Durante el 2015 no ha habido incorporaciones a activos intangibles.

ACTIVIDAD EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha realizado actividades en materia de Investigacion y
Desarrollo.

RIESGOS

Los principales riesgos e incertidumbres que el Grupo Antevenio podria afrontar son los
siguientes:

Riesgo Competencia

Sobre un mercado en constante evolucion y con altas tasas de crecimiento, nuevos actores se
han introducido en los mercados donde opera Antevenio. No obstante, dada la experiencia de
mas de quince afios en este mercado, la posicion y la notoriedad de Antevenio y la calidad de
nuestros servicios, consideramos que seguiremos ocupando una posicidn de liderazgo.

Riesgo Dependencia Clientes v Proveedores

El riesgo de dependencia con clientes y proveedores es limitado puesto que ninguno tiene un
peso significativo dentro de la cifra de negocios de Antevenio, S.A.

Riesgo Personas Clave

Consideramos que uno de los principales activos de Antevenio es haber sabido reunir un
equipo de personas y directivos clave en los puestos estratégicos de la compaiiia.

[ J
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Riesgo de tratamiento de datos de caracter personal

El Grupo Antevenio trata datos de caracter personal con el fin de prestar servicios de
marketing directo para sus clientes, ademas de los correspondientes tratamientos ordinarios de
toda sociedad: trabajadores, proveedores, clientes, etc.

Por tanto debe someterse a la siguiente legislacion:

(D)la Directiva 97/7/CE, en materia de contratos a distancia, y para la adaptacion de la Ley
diversas Directivas comunitarias.

(2)Directiva 2000/31/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio relativa a
determinados aspectos juridicos de los servicios de la sociedad de la informacion, en
particular el comercio electronico en el mercado interior (Directiva sobre el comercio
electrénico).

(3)Directiva 2002/58/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de julio relativa al
tratamiento de los datos personales y a la proteccion de la intimidad en el sector de las
comunicaciones electrdnicas (Directiva sobre la privacidad y las comunicaciones
electronicas).

El tratamiento de datos de caracter personal con el fin de dar servicios de marketing directo
no esta exento de riesgo por lo que Antevenio mantiene un contrato con la sociedad INT55
con el fin de ejercer una vigilancia permanente sobre la evolucion de la legislacion y su

aplicacion por Antevenio.

PERSONAL

El nimero medio de empleados de la Sociedad en 2015 ha ascendido a 9 siendo de 11 en
2014
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REPARTO DE CAPITAL

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 5% del capital social a
31 de diciembre de 2015 son las siguientes

31/12/2015

N° acciones % Participacion

Aliada Investment BV 849.072 20,18%
Joshua David Novick 500.271 11,89%
Inversiones y Servicios Publicitarios, S.A. 785.539 18,67%
Nextstage 648.375 15,41%
Otros 1.424.237 33,85%

Total 4.207.494 100,00%

ACCIONES PROPIAS

La compafiia mantiene un contrato con la sociedad Gilbert Dupont con el objeto de, sin

interferir en el normal desenvolvimiento del mercado y en estricto cumplimiento de la
normativa bursatil, favorecer la liquidez de las transacciones sobre acciones, la regularidad en
la cotizacién y evitar variaciones cuya causa no sea la propia tendencia del mercado.
Antevenio cuyas acciones estan admitidas a negociacion en el mercado Alternex ha dado
cumplimiento a la normativa reguladora de este mercado en relacion a las operaciones
realizadas en el marco de dicho contrato.

Informacion sobre la autorizacion para la adquisicion de autocartera

La Junta General de Accionistas acordd revocar, en su totalidad, la autorizacion concedida al
Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias acordada por la Junta
General de Accionistas de 25 de junio de 2014 y, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 146 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, acordd autorizar y facultar al
Consejo de Administracion para que la Sociedad, directamente o a través de cualquiera de sus
filiales, pueda adquirir, en cualquier momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones
de la Sociedad, por cualquiera de los medios admitidos en derecho, incluso con cargo a
beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion, con las siguientes condiciones:

(a) Las adquisiciones podran realizarse directamente por la Sociedad o indirectamente

a través de sus sociedades dependientes en los mismos términos de este acuerdo.

(b) Las adquisiciones se realizaran mediante operaciones de compraventa, permuta o

cualquier otra permitida por la ley.

(c) El valor nominal de las acciones propias adquiridas directa o indirectamente por la

Sociedad, sumédndose al de las que ya posean la sociedad adquirente y sus filiales y, en

su caso, la sociedad dominante y sus filiales, no podra ser superior al diez por ciento
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del capital suscrito.

(d) Las adquisiciones no podran realizarse a precio superior a 15 euros ni inferior a 1
euros por accion.

(e) Esta autorizacidn se otorga por un plazo maximo de dieciocho (18) meses desde la
adopcioén de este acuerdo.

(f) Como consecuencia de la adquisicion de acciones, incluidas aquellas que la
Sociedad hubiese adquirido con anterioridad y tuviese en cartera, el patrimonio neto
resultante no podrd quedar reducido por debajo del importe del capital social mas las
reservas legal o estatutariamente indisponibles, todo ello segun lo previsto en la letra
b) del articulo 146.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Expresamente se hace constar que las acciones que se adquieran como consecuencia de esta
autorizacion podran destinarse: (i) a la aplicacion de los sistemas retributivos contemplados
en el parrafo tercero de la letra a) del articulo 146.1 de la Ley de Sociedades Capital, asi como
al desarrollo de programas que fomenten la participacion en el capital de la Sociedad tales
como, por ejemplo, entrega de acciones o de opcionessobre acciones, o retribuciones
referenciadas al valor de las acciones u otros instrumentos analogos, que deban ser entregadas
directamente a los trabajadores o administradores de la sociedad, o como consecuencia del
ejercicio de derechos de opcidn de que aquéllos puedan ser titulares; (ii) a asegurar la liquidez
de la accidén, mediante la intermediacion de un prestador de servicio de inversiéon por medio
de un “liquidity contract”.




